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Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BE

BILANS STANJA - konsolidovani

R

7005024375496
na dan 31.12.2013. godine - u hifjadama dinara
Brupa racuna, POZICIA l sop | Nepomena lznos
racun e bro; Tskuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 22125017 19735049
00 . NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 fl. GOODWILL 003 74 3182338 2508322
01 bez 012 Ill. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 // 5 1199924 1241668
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 16130579 14259258
020, 022, 023, 026,
027{de0), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 ¢ 6' 16093004 14204258
(deo), 029
024, 027(deo), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo), )
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008 ﬁ 37575 55000
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+017) 009 16121‘76 1635801
030 do 032, 039 )
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010 f f 88571 80991
033 do 038, 039 . o .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 ,f j 1523605 1554810
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 15569980 13427036
1040 13,15 |l ZALHE 013 ’QO 3548799 2988425
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 2/] 32154 111178
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) Olos TilSeamar 0827453
20, 21122, osim N
093 1. Potrazivanja 016 ? 2 8251546 6700874
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 1636 3945
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 23 2107220 2298354
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 4 1130714 887298
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u hiljadama dinara

Grupa 1acunz, POZIC fznos
ClJA AQP | Napomena bro
racun & ! Tekua guding Prethcona gadina
B 1 2 3 4 5 3
: g 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 i 28 osim 288 razgranicenia 020 497911 436962
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 4‘2 73208 41605
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 37768205 33203690
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 37768205 33203620
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 722800 275901
PASIVA
A.KAPITAL 101 Z ) 13931130 12460067
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) y
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 5189952 5379740
3 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 IIl. REZERVE 104 2141587 2103198
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 406517 400376
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 2559 1007
VI, NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 1672 1748
34 VIl. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 6498201 4853638
35 Vill. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 306014 276144
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 23638115 20554474
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 i 201435 188478
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115}) 113 5062600 4262643
414, 415 1. Dugoroeni krediti 114 2_7_ 3139953 2193641
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 ‘23 1922647 2069002
IIl. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 18374080 16103353
42, 0sim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 Zg 12218429 10491048
427 2. Ohaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaiji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 3 ,0 4694404 4504576
451 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 453408 490431
: . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
474;'8 osim 9811 | ostalin javnin prinoda | pasivna vremenska 121 895784 531265
iy razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 112055 86033
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- U hiliadama dinara

2 lznos
2P aCEGUN S POZICIJA AOP | Napomenz biy
racun Tahuca godina Prethndna godina
1 2 5 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 198960 189149
G. UKUPNA PASIVA {101+111 +123) 124 37768205 332036920
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 722800 275901
U 5@06{#9(/ dana  284. 2014 %@d%
Aoy
WA AE S £y
Lice odgovorno za sastavljanje '7(" S f ' “:%\'\ Zakonski zastupnik
finansijskog jz; ja 7’;‘? : M.B. g“q} el pni
V lge  ofe® g
f "" 4. 6%’ ‘\...l A g;{"— /’J
Ay ‘\'\"i- . W {gﬁ y i
L (?- T
it e 7

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca flnansusklh izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 507 , 119/08, 2110, 101/12, 118/12 | 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07042701 | [ | [ ]

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
I R
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Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRWSKO NASELJE BB

7005024375502
u period 01.01.2013 do 31.12.2013 - u hiljadama dinara
- tznos
CGrupa racuna, POZICIJA ADP |Nzponena broi
racun Tekuca qgodina Prethading goding
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 39665783 30382330
60161 1.Prihodi od prodaje 202 5 38768166 29335145
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 160042 127800
630 3. Povecanije vrednosti zaliha ucinaka 204 467989 ’ 145605
631 4, Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 2056 255252 211672
64165 5. QOstali poslovni prihcdi | 206 G 524838 985452
1l. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212} 207 33890922 26650939
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 531856 370207
51 2. Troskovi materijala 209 F 20774928 16949027
52 3. Tros_kovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 3601282 2300255
rashodi
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 f 1628911 1382439
53i558 . 5. Ostali poslovni rashodi 212 9 7283945 5648011 |
. POSLOVNI DOBITAK (201-207}) 213 5774861 3731391
Iv. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 /0 1070198 1452700
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 fO 1566154 1703153
67168 Vil. OSTALI PRIHODI 217 ff 426171 666158
57158 VIIl. QSTALI RASHODI 218 f/ 1107693 1079925
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218) 219 4507383 3067171
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
N XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
e OBUSTAVLJA 221
Xil. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE )
SIE00 OBUSTAVLJA 222

Broj zahteva;591913 Strana 5 od 18



- U hiljadama dinara

L fznoe
CrupRc tss POZICIIA AOP | Napomena brgy -
racun Tekuca goding Prathodng geding
1 2 3 4 5 G

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293
(S0 222) . 4597383 3067171
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 294
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 /2 - 601946 250003

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 /_Q 29138 0

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 /7 0 18944

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 _ 3966299 2835212
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230
228)

' Av:. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM

ULAGACIMA 231 627907 76333
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 2az 3338392 2788879
I. ZARADA PO AKCIH
1. Osnovna zarada po akciji 233 6 425 318
2. Umanjenja (razvodnjena} zarada po akciji 234

5@‘{7" ?9? dana

Lice odlovorno za sastavljanje Zakonski zastup ik

W’W W W%

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge druga pravna lica [
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 11812 3/2014)
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Maticni broj

Il I |

Sifra delatnosti
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—
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O CICoc

123 19
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L]

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005024375519
u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara
iznos
2 AR Tekuca godine :’rethudna gothing
! 2z 3 )

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 41548527 31070073
1. Prodaja | primljeni avanst 302 39999649 29452628
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 70649 173843
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1478229 1443602
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 36142869 27321574
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 30271872 23809607
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 3500816 2236680
3. Placene kamate 308 800637 399886
4. Porez na dobitak 309 544433 207309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 1025111 668092
Ill. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-Il ) 311 5405658 3748499
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -I) 312

B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOST| INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja{1do 5) 313 ' 1018509 466963
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 250866 0
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | bicloAjkih sredstava 315 665575 180506
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi } 316 87454 279524
4, Primljene kamatg iz aktivnosti investiranja 317 1451 6932
5. Primljene dividende 318 23 1
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja {1 do 3) 319 4305230 7748347
1. Kupovina akgija i udela { neto odlivi ) 320 2834454 5336095
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloAjkih sredstava 321 1267698 1497007
3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 203078 915245
It. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1- 11} 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1l - 1) 324 3286721 7281384
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- u hiliadama dinara

lznos
e i AOR: Tekuca gocina | Prethodina gadina
1 z 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 4306870 7239704
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 112
2. Dugerocni i kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327 4306870 7239592
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 ) 329 6183133 3277913
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 2680896 1454094
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi} 331 2304534 972033
3. Finansijski lizing 332 677952 274640
4. Isplacene dividende 333 519751 577146
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1-11) 334 0 3961791
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11- 1} 335 1876263 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 46873906 38776740
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 46631232 38347834
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 242674 428906
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A'z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA . 340 887298 447587
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4176 12489
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 3434 1684
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 1130.714 887298

(338-332+340+341-342)

U G&o(‘ Py

Lice odgovorn {a ﬁtavljanje
finansijskogi rsiiaja

S,

‘ i .'5"#'-"7" .

il mp %
,‘,\ ;‘!.cv in -:.} ﬂ,‘.’!cﬂﬂ .
%ﬁﬁ ‘v(l t‘:':?%’ i1 ERA

d 2
ana 8. %@{Iﬁ%@@dme

AV s @,{@.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12 3/2014)
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Maticni broj
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Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

7005024375533

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

u periodu ed 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

- U hiljadama dinara

Red
br

CPIS

Osriovni kapital
(grupa 30 bez
304)

ACP

Ostali kapital
fracun 309)

AQP

Neuplacern
upisan kapital
(grupa 31)

AOP

Emisiona
premia {racun
20)

1

2

4

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine Ia

401

5034756

414

427

4490

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

428

441

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstvenih politika u
prethodnej godini - smanjenje

403

416

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine .2<=AD.
(red.br. 1+2-3)

404

5034756

417

430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

523518

418

431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

408

178534

419

432

445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine 2ok (red.br. 4+5-6)

407

5379740

420

433

446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

421

434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435

448

10

Korigovano pocetno stanje na dan

01.01. tekuce godine Lo\
{red.br. 7+8-9)

410

6379740

423

436

449

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

41

200643

424

437

450

180384

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

390431

425

438

451

180384

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine 22N> (red.br. 10+11-12)

413

5189852

426

439

452
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- U hiljadama dinara

OFPIS

ADP

Rererve fracun
321 222

ADP

Revalonzacione
rezerve (racur
3301331}

AOP

Merealizovani
dobici no 2snou
hartiiz nd vrednost
(racun 332)

ACP

Nerealizavan
qubict g GEnovu
hartja od viednosh
(ractn 333;

1

€

7

8

9

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine Db,

453

1952953

466

350260

479

1595

482

326

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

|spravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnej godini - smanjenje

455

468

481

404

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine E g

(red.br, 1+2-3)

456

1952953

469

‘350260

482

1595

495

326

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

150245

470

55260

483

3358

496

1422

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

5144

484

3946

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine b (red.br. 4+5-8)

459

2103198

472

400376

485

1007

498

1748

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka i promena :
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

489

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetne stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-8)

462

2103198

475

400376

488

1007

501

1748

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

39194

476

19407

489

1552

502

283

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

805

477

13266

490

503

359

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine DA™ (red.br. 10+11-12)

465

2141587

478

406517

491

2559

504

1672
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- u hiliadama dinara

Red
Dr

OPiS

#CF

Nerasporedjen
dobriak (grupa
34)

AQE

Guhitak do vizing
kapitala (gruna
35)

A0F

Otkupliene
sopstvene akcye
i udelt {racun
037 227

AQP

Ukupno
(kol 2+3+4+5+6+
7+5-9+10-11-12)

1

0

11

02

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine 2<oh2.

505

3063850

518

531

178534

544

10224554

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 9o\,
{red.br. 1+2-3}

508

3063850

521

534

178534

547

10224554

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

3647175

522

535

276144

548

4101990

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

1857387

523

536

178534

549

1866477

Stanje na dan 31.12. prethodne
godineJohD. (red.br. 4+5-6)

511

4853638

524

537

276144

550

12460067

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanije

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

4853638

527

540

276144

553

12460067

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

4221277

528

541

410652

554

4251522

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

2576714

529

542

380782

5655

2780459

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 2\ (red.br. 10+11-12}

517 |.

6498201

530

543

306014

556

13931130
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- U hiljadama dinara

Subitak znad
QFLt3 AP | visine kapitala
(giupa 29)

Red

ol

1 14

1 :{t’ac\!?ézna dan 01.01. prethodne 557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

|spravka materijalno znacaijnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine M;L 560
({red.br. 1+2-3)

5 quppa povecanja u prethodngj 561
godini

6 Ukuppa smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine 2o\ (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno zhacajnih
8 gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 565
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine Do\ 566
{red.br. 7+8-9}

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine)<N? (red.br. 10+11-12) —

13

U Vecsmaoy) dana  284. 2014.godine

- f:-g‘(,W’}iJ,l :

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijsk W/l
Jut Wri A

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca flnansusklh izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101/12, 118/12 1 3/2014)
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Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 31. DECEMBRA

U hiljadama RSD Napomena 2013, 2012.
Poslovni prihodi 39.665.783 30.382.330
Prihodi od prodaje 5 38.768.166 29.335.145
Prihedi od aktiviranja uéinaka i robe 160.042 127.800
Povecanje vrednosti zaliha i u¢inaka 467.989 145.605
Smanjenje vrednosti zaliha i u¢inaka 255.252 211.672
Ostali poslovni prihodi 6 524,838 085.452
Poslovni rashodi 33.890.922 26.650.939
Nabavna vrednost prodate robe 531.836 370,207
Troskovi materijala 7 20.774.928 16.949.027
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostalih liénih rashoda 3.601.282 2.300.255
Troskovi amortizacije i rezervisanja 8 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi 9 7.283.945 5.649.011
Poslovna dobit 5.774.861 3.731.391
Finansijski prihodi 10 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi 10 1.566.154 1.703.153
Ostali prihodi 11 426.171 666.158
Oslali rashodi il 1.107.693 1.079.925
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Porez na dobit 12

Poreski rashod perioda 601.946 250.903
OdloZeni poreski rashodi perioda 29.138 .
Odlozeni poreski prihodi perioda - 18.944
Neto dobitak 3.966.299 2.835.212
Neto dobitak koji pripada manjinskim akcionarima 627.907 76.333
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica 3.338.392 2.758.879
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 13 425 318

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2013, GODINE

U hiljadama R8D Napomene 2013. 2012,
AKTIVA
Stalna imovina 22.125.017 19.735.049
Goodwill 14 3.182.338 2.598.322
Nematerijalna ulaganja 15 1.199.924 1.241.668
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 16.093.004 14.204.258
Biologka sredstva 17 37.575 55.000
Utedca u kapitalu 18 88.571 80.991
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 19 1.523.605 1.554.810
Obrtna imovina 15.569.980 13.427.036
Zalihe 20 3.548.799 2.988.425
Stalna sredstva namenjena prodaji 21 32.154 111.178
PotraZivanja 22 8.251.546 6.700.874
PotraZivanja za vife pladen porcz na dobit 1.636 3.945
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 23 2.107.220 2.298.354
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 1.130.714 887.298
Porez na dodatu vrednost i AVR 497911 436.962
OdloZena poreska sredstva 12 73.208 41.605
UKUPNA AKTIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA AKTIVA 722.800 275.901
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 2013, 2012,
PASIVA
Kapital 25 13.931.130 12.460.067
Osnovni kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406,517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.672 1.748
Nerasporedeni dobitak 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije 306.014 276.144
Dugorodna rezervisanja i obaveze 5.264.035 4.451.121
Dugoroéna rezervisanja 26 201.435 188.478
Dugoroéni krediti 27 3.139.953 2.193.641
Ostale dugorotne obaveze 28 1.922.647 2.069.002
Kratkoro&ne obaveze 18.374.080 16.103.353
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 29 12.218.429 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 30 4.694.404 4.504.576
Ostale kratkorotne obaveze i PVR 453.408 450.431
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 895.784 531.265
Obaveze po osnovu poreza na dobit 112.055 86.033
OdloZene poreske obaveze 198.960 189.149
UKUPNA PASIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA PASIVA 722.800 275.901
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2.1,

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mleénih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drustvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzecéa “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druStva sticaocai AD ,.Zemun™ i ,Impaz*“ AD kao
drudtva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povecanje kapitala AD ,Imlek* usled
pripajanja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drustva sticaoca i AD ,,Novosadska mlekara™ kao
drustvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i povedanje kapitala AD ,Imlek* usled
pripajanja.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
— odvajanje uz osnivanje novog drustva ,Industrijske nekretnine” a.d. Beograd, usled ¢ega dolazi do
smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,,Imlek*.

Osnovna delatnost je prerada mleka i proizvodnja sira. Akcije Drudtva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.

Sediste Imlek-a je u Beogradu.(Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembar 2013,
godine Imlek je imao 766 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveitaja

Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
rabunovodstvu 1 reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbij.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju konsolidovane finansijske izve$taje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri Cemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir*), Medunarodni racunovodstveni standardi
(,.MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izve§tavanja (,,MSFI1*) i tumadenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFL, koji je u primeni, ne ukljutuje osnove za zakljuéivanje, ilustrujuce
primere, smernice, komentare, suptotna mi§ljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal,

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvanicno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 1 objavljeni
su u Slu¥benom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
konsolidovanih finansijskih izvestaja.
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PriloZeni konsolidovani finansijski izve§taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010 1 101/12, 118/2012), koji propisuje primenu
seta finansijskih izvedtaja, &ija forma i sadrZina nisu usagla$eni sa onim predvidenim u revidiranom MRS
1 — Prikazivanje finansijskih izveitaja, €ija je primena obavezna za obratunske periode koji po¢inju na
dan 1. januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izve3taji odobreni su od strane Nadzomog odbora dana 29.04.2014. godine.

Zvaniéna valuta izveStavanja

Kensolidovani finansijski izve$taji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja je funkcionalna
valuta Grupe i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski izvestaji u Republici Srbiji.
Osim ako nije drugaéije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori§éenje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izve$taja u skladu primenjenim okvirom za izvetavanje zahteva
od rukovodstva kori§éenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju cfekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliditim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije
moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mozZe da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slucaju da
revidiranje utife na tekudi i na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izve§tajima Grupe, date su u okviru sledecih napomena:

s Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
s Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
¢ Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne ratunovedstvene politike
Konsolidacija

Ratunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

PriloZzeni finansijski izveStaji predstavljaju konsolidovane finansijske izve§taje Grupe, u kojima su
konsolidovani finansijski izve§taji AD Imleka i sledecih povezanih pravnih lica u kojima AD Imlek
ostvaruje direkino 1 indirekino uéedée u kapitalu, u navedenim procentima:
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Naziv preduzeéa % uéeféa u kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 95,97
Mljekara a.d, Laktadi, BIH 83,75
Milekara AD, Subotica 82,48
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U 2002. godini AD Imlek osniva Drustvo za proizvodnju i preradu mleka i mleénih proizvoda, promet i
usluge Imlek Boka doo, Zelenika. Shodno osnivatkom ulogu, AD Imlek raspolaze sa 100% udela u
Imlek Boki doo.

U 2007. godini AD Imlek kupovinom akcija postaje vlasnik 74,60% kapitala IMB Mlekara AD, Bitola.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasnik East Milk doo, Sarajevo.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom akcija Mljekare Banja Luka postaje vlasnik 64,14% kapitala. Od
2011. godine AD Imlek poveéava svoje uéeice u kapitalu Mljekare Banja Luka i do 2013. godine stide
83,75% uceica.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom udela postaje vlasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt doo,
Kozarska Dubica. U decembru 2012. godine, Nadzorni odbor AD Imleka je doneo Odluku o poveéanju
osnivatkog uloga u Mlijekoprodukt doo, konverzijom potraZivanja u osnivacki ulog i uplatom na
poslovni ragun, Uplatom na poslovni ratun u decembru 2012. godine , AD Imlek je stekao direkino
ute¥e u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivatki ulog je izvrSena u februaru 2013.
godine kada je Sud BIH doneo ReSenje o povedanju osnivackog kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek
postaje vlasnik 75,19% kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek ostvaruje i indirektno udedée u kapitalu
Mlijekoprodukta doo, preko Mljekare ad, Banja Luka.

U oktobru 2013. godine AD Imlek je doneo Odluku o odobravanju statusne promene spajanje uz
pripajanje Nature Milk (Druitvo koje prestaje pripajanjem) u Mlijekoprodukt doo (Drustvo sticalac). Na
osnovu navedene promene nije doilo do promene uéeséa u kapitlu Mlijekoprodukta doo.

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 100% vlasnik Balkan Dairy Products BV u 2012. godini.
Kako je Balkan Dairy Products BV vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlek ostvaruje indirektno uéeide u
kapitalu Mljekare Sinj doo.

U 2012, godini AD Imlek kupovinom akcija Koncerna Bambi ad, PoZarevac postaje vlasnik 65,22%
kapitala. Poniitenjem sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom registru
HoV u maju 2013. godine, poveéano je ucesée u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013, godine AD Imlck
prodaje 10.500 akcija i time smanjuje udeide za 3,09%, odnosno sa 31.12.2013. godine ue¥de u kapitalu
iznosi 65,96%.

U oktobru 2013. godine, AD Imlek je kupovinom 1.889.129 akcija stie 82,48% uceSéa u kapitalu
MIekare ad, Subotica.

(i) Grupa

Grupu ¢ine Drudtvo, kao mati¢no pravno lice 1 gore navedena zavisna pravna lica, sa navedenim % u
vlasni§tvu Drustva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Grupe. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost
uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove
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delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se¢ trenutno postoje s¢ uzimaju u
obzir., Finansijski izvestaji zavisnog pravnog lica su ukljugeni u konsolidovane finansijske izveitaje od
dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Konsolidovani finansijski izvestaji su saginjeni
na osnovu jedinstvenih radunovodstvenih politika za sli¢ne transakcije i za druge dogadaje pod jednakim
okolnostima. '

(i11) Iskljuéivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih tinansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, iskljuduju
se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvedtaja. Nerealizovani gubici iskljueni su na isti na¢in
kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Nadelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Konsolidovani finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” kenceptom), koji podrazumeva da ¢¢ Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prerafunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzi§tu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po- osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pladanja i naplata u stranim sredstvima
pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZzivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slededi:
31. decembar 31. decembar

Valuta - 2013. 2012
EUR 114,6421 113,7183
CHF 93,5472 94,1922
USD 83,1282 86,1763
MKD 1,8638 1,8491
BAM 58,6156 58,1432
HRK 15,0102 15,0708
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Napomene uz konsolidovani finansijski izve§taj

34.

Klasa 0: Neuplaéeni upisani kapital i stalna imovina

3.4.1. Neupladeni upisani kapital

Neupladeni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog raduna, a u korist ratuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranienja, ako
je odstupanje pozitivno, odnosno na teret raduna Ostalih aktivnih vremenskih razgraniCenja, a u korist
ratuna Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko raCuna
vremenskih razgranifenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist racuna Emisione premije,
odnosno ratuna Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na ra¢unu Emisione premije.

3.4.2. Nematerijalna ulaganja

3.4.3.

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja Grupa u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti i
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu koli¢inu mleka, ra¢unovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrdi se
preko racuna nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vradena,
zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital -- revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veéa od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uvedanu za sve tro3kove nabavke (trolkove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Troskovi pozajmljivanja 1 kursne razlike se ukljuuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znadajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u slucaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povecavaju kapacitet,

- poboljSavaju kvalitet proizvoda,

- znadajnije smanjuju trodkove proizvodnje.

Nakon pocetnog priznavanja, nckretnine, postrojenja i oprema se knjize po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).

Amortizacija sredstava se vr$i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obradun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte sw:
- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60 god.
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Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50 god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40 god.
- 4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25 god.

- 5,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva Ciji je procenjeni vek trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna sredstva £iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
- 6,67% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 15 god.
- 8,33% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 12 god.

wiae

- 10,0% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obraCuna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2013. godini.

Obra¢un amortizacije vrdi se za knjigovodstvene i poreske svrhe.
Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se n¢ smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni plaéaju ili ne placaju zakupninu.
Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na raSunu Gradevinski objekti.

Pod investicicnim nekretninama se ne smatraju ni zemljite pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Podetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znadajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slugaju da po tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon podetnog priznavanja vrie se po fer vrednosti/trzi$noj, postenoj/.

Obradun amortizacije se ne vidi, a po osnovu promene postene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredenog obra¢unskog perioda.

Bioloska sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po po3tenoj vrednosti.
Postena vrednost osnovnog stada je trZi¥na vrednost koju odreduju stru¢na lica’komisija/, a na bazi
mlecnosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrdi najmanje jednom godi¥nje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obradunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vrii se
obracun i knjiZenje prirasta.
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3.4.4.

Lizing

Poéetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na poscbnom analiti¢kom raunu u okviru
ra¢una Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podleu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnidtvu iz iste amortizacione grupe.
Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obracunskom periodu
tokom océekivanog vremena kori¢enja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podlezu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasni3tvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postati naSe vlasni$tvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obradunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kra¢i od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na ra¢unu Ostale
dugorotne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na raéunu Ostale kratkorocne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su plaéeni iskazuju se na ra¢unu Rashoda od kamata,
a ako nisu pla¢eni na raéunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto
ulaganju u lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing se Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vr§i se kao kod kiasitnog zakupa i amortizacija se vrii
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.

Dugorofni finansijski plasmani

U okviru dugoro&nih finansijskih plasmana iskazuju se:

- uéescéa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- uesca u kapitalu povezanih pravnih lica,

- uéeica u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoro&ne hartije od vrednosti raspolozive za prodaju,

- dugoroéni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoroéni krediti u zemlji 1 inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drZe do dospeca i
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3.4.5.

3.4.6.

3.4.7.

3.5.

35.1.

- ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja udesa u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuju u &etiri kategorije:
- zajmovi 1 potraZivanja,

- ulaganja koja se drze do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.

Nakon poéetnog priznavanja, Grupa meri finansijska sredstva po njihovim trZi§nim, poStenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poStenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljucuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po trZidnoj vrednosti, ukoliko se iSta moze
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuCuje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuduje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti trZi§na vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

Utesce u kapitalu ostalih pravnih lica
Ugesée u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trzi¥noj vrednosti ukoliko se i§ta moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se

ukljutuje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljutuje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.

Utesce u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trZiSna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

Dugoroéni krediti

Dugoroéni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period du?i od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duZzem od godinu dana.

Klasa 1: Zalihe

Zalihe materijala
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3.5.2.

3.53.

3.54.

Zalihe materijala i rezervnih delova 1 ostale zalihe procenjuju se pe nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost &ini neto fakturna vrednost i zavisni trokovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, pla¢anja u valati i sl/ vr8i se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obraun utro$ka materijala sa zaliha vrii se po metodi proseéne nabavne cene.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja troSak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroSkovan.

Alat i inventar su sredstva &ija je pojedina¢na nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Radunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period korid¢enja duZi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni
godisnji popis.

Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovriene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni koStanja po stepenu dovrienosti, a na
bazi radnih naloga.

Plansku cenu kostanja &ine:

- troskovi osnovnog materijala

- troskovi pomoénog materijala

- troskovi ambalaze

- tro8kovi radne snage proizvodnih radnika

- troskovi amortizacije preizvodne opreme.

Na kraju svakog obradunskog perioda /mesedno i godisnje/ odstupanje od planske cene kodtanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje, ¢ime se planske cene
kostanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni ko3tanja.
Plansku cenu kodtanja ¢ine:

- troskovi osnovnog materijala

- tro§kovi pomocnog materijala

- tro§kovi ambalaZe

- troSkovi radne snage proizvodnih radnika

- trofkovi amortizacije proizvodne opreme

Na kraju svakog obracunskog perioda /meseéno i godi¥nje/ odstupanje od planske cene koStanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, ¢ime se planska cena kostanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu ko3tanja.

Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini neto fakturna vrednost uvecana za zavisne troskove nabavke.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.64.

Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obradun izlaza, prodaje zaliha robe, vr¥i se po metodi proseéne cene.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja plasmani i gotovina
PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Grupe evidentiraju se kao potraZivanja
od kupaca (odvojeno matiénih i zavisnih lica &iji se izvedtaji konsoliduju sa Drudtvom, ostalih povezanih
lica i ostalih kupaca u zemlji 1 inostranstvu} u skladu sa ratunovodstvenom regulativom.

Na isti na¢in kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se 1 potraZivanja iz sprecifi¢nih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifiénih poslova.

PotraZivanja u stranoj valuti preradunavaju se u dinare na dan obraéuna i kursne razlike se ukljuduju u
prihode ili rashode.

[spravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu i ona uvecava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pradenja duZnika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeca za
plaéanje na dan obraduna proglo 90 ili vi§e dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od duznika prema kojem je pokrenuto kori§cenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obra¢unate, a nenaplacene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata,

PotraZivanja od drZzavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vr3i se po uplati navedenih potraZivanja.
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret racuna rashoda je vrednost koja

predstavlja razliku izmedju nabavne i postene vrednosti potraZivanja. Vréi se na kraju svakog obaveznog
obradunskog perioda za iznos potraZivanja od ¢ijeg je roka za njihovu naplatu proslo vise od 90 dana.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Potetno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vrii na dan transakcije i vr§i se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana se vr3i na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trZi§nu vrednost.

U okviru Kratkoronih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoroénih plasmana koji

dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.

Kratkoro¢ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.
Gotovinski ekvivalenti | gotovina

Gotovina obuhvata:

- gotovinu u blagajni,
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3.6.5.

3.6.6.

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

- tekuéi radun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoroéne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektivnu ino valutu,

- kratkoro&ne depozite i depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo 1 bez veceg rizika konvertovati u
gotovinu 1 to su:

- neposredno unovéive hartije od vrednosti, ¢ekovi, Cekovi gradana, viza éekovi, devizni ekovi

- plemenite metale i predmete od plemenitih metala

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog racuna posebno se iskazuje PDV po vifoj stopi u primljenim fakturama, PDV po niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po vi%oj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim
avansima, pla¢eni PDV po viSoj stopi po osnovu uvoza, placéen PDV po niZoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obratunat na usluge inostranih lica, naknadno vra¢en PDV kupcima stranim drZavljanima, kao i
PotraZivanja za viie placeni PDV.

Aktivna vremenska razgrani€enja

Preko raduna Aktivnih vremenskih razgranidenja prihodi i rashodi u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju v istom periodu.

Na radunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred plaéeni troSkovi,

- razgranidena potrazivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranifenija.

Na ovim ra¢unima se¢ iskazuju i OdloZena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskorid¢enih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve

Grupa o formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revalorizacione rezerve po
ra¢unovodstvenim standardima.

Nerasporedena dobit

Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZenjem tekuceg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u sludaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuceg gubitka i po osnovu pokrica gubitka.

Klasa 4: Dugorocna rezervisanja i ocbaveze

17



Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaj

3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.84.

Dugorodna rezervisanja

Obaveza je Grupe da izvrii rezervisanja u svim onim sludajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznadajna, a to su:

- rezervisanja za tro¥kove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehnidkih i
tehnologkih viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva).

Dugoroéne obaveze

Dugoro¢ne finansijske obaveze u sudtini predstavljaju kori¥cenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi trofkovi predstavljaju troSak pozajmljivanja.
Troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoroé&ni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugorognih kredita od pravnih
i fizi¢kih lica u inostranstvu, osim od mati¢nih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakeije u stranoj valuti.

Prilikom pogetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vaZi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obracuna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugorocne obaveze.

Nakon potetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkorofne finansijske obaveze

Pogetno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji proisti€u iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguéa povecanja izuzev povecanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajuéim obavezama, a na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vr¥i se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon podetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drzi radi trgovanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duZznitko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro¢nih obaveza su:

- mogucénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene koitanja
- prenos svih znadajnih rizika iz duZni¢ko-poverilackog odnosa i

- vlasnidtvo i kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljagima, obaveze po izdatim ¢ekovima, menicama 1 ostale obaveze iz poslovanja.
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3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu evidentiraju se tako $to se iznos strane valute kursira teku¢im
kursom, koji vazi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa stanja, obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvani¢ni kurs na
kraju obra¢unskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljaima u inostranstvu se priznaju i knjiZze kao
prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze iz specifiénih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obraCunavaju i pla¢aju pri isplati zarada i naknada
zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od sirane drZave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i trofkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za uéedée u dobiti

- ostale obaveze prema zaposlenim /sluZbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidame pomoci i sl./ obaveze prema
&lanovima upravnog i nadzornog odbora i

- ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obralunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po vidoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po viSoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po vi3oj
stopi po osnovu sopstvene potrodnje, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu sopstvene potrodnje,
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obaveza za PDV po visoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu.

Obaveze po osnovu razlike obraunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /racun 479/ -
predstavlja razliku izmedu obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljata i ista
predstavlja obavezu Grupe za PDV, koja se u odredenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleZnoj poreskoj upravi i pla¢a na propisani uplatni radun.

3.8.9. Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
troskove, kao 1 obaveeze za porez iz rezultata.

3.8.10. Pasivna vremenska razgranitenja

3.9.

3.9.1.

Pasivna vemenska razgranitenja obuhvataju:

- unapred obraunate trogkove,

- obra¢unati prihodi buduceg perioda,

- razgranifeni zavisni troskovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgranicenja.

QOdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljuden u raunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljuden u oporezivi dobitak /npr. tro8kovi amortizacije/.

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na duzi vremenski period u kome ¢e priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

- kada nemaju direkine efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva,

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domacim tro§kovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovaristima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni poslovni rashodi
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Troskovi materijala za izradu obuhvataju tro§kove osnovnog i pomoénog materijala 1 dircktno se
uraunavaju u cenu ko$tanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mleka sa svim trodkovima vezanim za
nabavku mleka .

Trodkovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i trolkovi radne snage
proizvodnih radnika &ine takode direktne troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni trodkovi su troskovi koji se uzimaju pri obragunu bruto marze i rasporeduju na osnovu toga
da li proisti¢u iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti Grupe.

Ovde se obuhvataju sledeci trodkovi:

- troskovi osiguranja,

- troskovi za odrZavanje objekata i opreme

- trofkovi goriva i energije,

- trogkovi analize 1 kontrole kvaliteta,

- troskovi transportnih usluga dovoza sirovog mleka,

- ostali tro$kovi proizvodnih usluga,

- povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha u¢inka,

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti Grupe (marketing, finansije,
ostalo) i njih ¢ine sledeci tro3kovi:

- tro§kovi amortizacije ostalih sredstava,

- tro§kovi platnog prometa,

- trodkovi Giéenja,

- ostali tro¥kovi goriva i energije,

- trodkovi odrZavanja ostalih objekata

- trodkovi osiguranja,

- troskovi advokatskih usluga,

- sudski trogkovi,

- troskovi revizije,

- trogkovi sajmova, reklama, marketing

- tro8kovi ostalih poreza,

- tro¥kovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavriavanja radnika,
- trodkovi transportnih usluga i posta,

- trogkovi raznih naknada,

- tro§kovi PTT usluga,

- tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi kao [
- ostali tro8kovi neproizvodnih usluga.

3.9.2. Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

3.9.3. Neposlovni rashodi
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3.10.

Neposlovni rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- i ostali neposlovni rashodi.

Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti
Grupe, kada ovi prilivi dovode do povecanja osnovnog kapitala, osim onih poveéanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju

- prihode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihode od prodaje robe

I to na domacem i inostranom trZiftu, preko razli¢itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,

skladista , diskonata i sl.

Prihodi od prodaje proizvoda iusluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

3.11.

Prihodi od aktiviranja uéinaka

Prihodima od aktiviranja u¢inaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugp.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sL
Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Grupa ostvarila na osnovu

subvencija Vlade Republike Srbije za isporudeno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode ¢ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, plaéa se akontaciono tokom godine i
kona¢no godisnjoj poreskoj prijavi. Obralun poreske osnovice vr$i se umanjenjem ili uveéavanjem
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3.12.

3.13.

3.14,

3.15.

3.16.

dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekeije prihoda i rashoda. Na poresku osnovicu
obradunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obratunati porez umanjuje i po osnovu
drugih olaksica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti
koja su izvriena tokom godine, s time da poreski kredit ne moze biti ve¢i od 33% od obraCunatog poreza i
dr. Neiskoris¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na raéun poreza na dobit iz buducih obratunskih
perioda na rok do 10 godina.

Potev od 2014. godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, a neiskoriiéeni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po redosledu
ulaganja.

Zarada po akciji

Grupa izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obrafunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Grupe, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obignih akcija u toku perioda.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u dircktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja, vrii se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izveitajima.

7a efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vrsi se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izveitajima, veé se u napomenama uz finansijske izvestaje vr3i njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Greske iz prethodnog perioda

Greike iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znalaja, da se
konsolidovani finansijski izve$taji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog
objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, 3to se za iznos te greSke vrsi korekcija pocetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene ra¢unovodstvenih politika

Promene radunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredenih standarda, i u
slutajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene racunovodstvenih politika sc¢ primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moze na razuman nacin (pouzdano) utvrditi.

Promene rafunovodstvenih politika vrie se donodenjem odluke uprave.

Informacije po segmentima
Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge

koje podlezu rizicima 1 koristima razligitim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podieZu rizicima i
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koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje u jednom poslovnom segmentu. Grupa najveéi deo svog
poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

4 Upravljanje finansijskim rizicima
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim rizicima i to:
e  TrZisnim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
o  Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.
4.1. TriiEni rizik
4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:
Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 82.686 65.817 2.577 13.547 . 47 164.674
Potrazivanja 1.233.935 328.501 407.95% 131.595 72 2.102.062
Kratkoroéni fin. = -
plasmani 1.971.406 16.058 44.142 25.678 2.057.284
Dugoro¢ni fin. plasmani 679.270 17.009 91.719 - - 787.998
Ukupno 3.967.297 427385 546.397 170.820 - 119 5.112.018
Kratkoro&ne fin. obaveze 11.964.030 77.505 28.317 13.975 12.083.827
Obaveze iz poslovanja 494926 94.950 472.320 9.093 2.573 13.179 1.087.041
Dugoroéne obaveze 4.363.122 121.012 573.211 - 5.255 - 5.062.600
Ostale obaveze 22.252 314.125 188.131 3.477 - - 527985
Ukupno 16.844.330 607.592 1.261.979 12.570 21.803 13.179 18.761.453
Neto devizna pozicija (12.877.033) (180.207) (715.582) 158.250  (21.803) (13.060) (13.649.435)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 131.046 34423 6.348 6.195 . 63 178.075
Potrazivanja 765415 262.866 304.161 87.810 - 77 1.420.329
KratkoroZni fin. plasmani 2.012.009 - 47.370 25.699 - - 2.085.078
Dugoroéni fin. plasmani 496.983 - 37.908 - - - 534,891
Ukupno 3.405.453 297.289 395787  119.704 - 140 4.218.373
Kratkoro¢ne fin.obaveze 9.016.664 95.709 28.088 - 25.587 - 9.166.048
Obaveze iz poslovanja 830.293 132.731 441.174 5.676 - 228 1.410.102
Dugoro&ne obaveze 3.307.554 75.518 860.114 - 19.459 4.262.645
Ostale obaveze 4.439 280.791 168.626 1.179 - - 455.035
Ukupno 13.158.950 584.749 1.498.002 6.855 45.046 228 15.293.830
Neto devizna pozicija (9.753.497)  (287.460)  (1.102.215)  112.849  (45.046) (88) {11.075.457)
4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izlo¥ena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuci investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za

naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

31.12.2013. 31.12.2012.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 2.321.707 2.351.082
Finansijske obaveze 1.681.481 1.274.494
640.226 1.076.588

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.018.078 508.409
Finansijske obaveze 14.230.619 11.747.366
{13.212.541) {11.238.957)

S obzirom da Grupa nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena teZi3nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorognih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izla?e Grupu kamatnom tiziku tokova
gotovine. Obaveze po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom su vezane za Euribor i Belibor.

Grupa vri analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorofne obaveze buduc¢i da one
predstavljaju najzna¢ajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa

poslovnom strategijom Grupe.
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4.2.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidnod¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

s Kratkoroénih 1 dugoroénih kredita i

* Depozita

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembar 2013. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dolgodine 1do5godinga  godina Ukupne

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.130.714 - 1.130.714
PotraZivanja 7.772.980 453.796 24.770 - 8.251.546
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 458.744 1.620.723 27.753 2.107.220
Dugorodni finansijski plasmani 4327 11,258 1.463.182 44.838  1.523.605
Ostala potraZivanja 489.168 6.027 521 2.195 497.911
Ukupno 9.855.933 2.091.804 1.516.226 47.033 13.510.996
Kratkoroéne finansijske obaveze 785.875 2.784.054 8.648.500 - 12.218.429
Obaveze iz poslovanja 4.476.202 179.487 38,715 - 4.694.404
Dugoroéne obaveze - - 4.251.854 810.746  5.062.600
QOstale kratkoroéne obaveze i PVR 1.301.156 38.031 1.208 8797 1.349.192
Ukupno 6.563.233 3.001.572  12.940.277 819.543 23.324.625
Roéna neuskladenost 3.292.700 (909.768) (11.424.051) (772.510) (9.813.629)

Sledeta tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospedéa, dan 31.
decembar 2012. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca dol godine 1do5godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 887.298 - 887.298
PotraZivanja 6.143.880 556.994 - - 6.700.874
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 1.235.666 1.062.688 2.298.354
Dugoroéni finansijski plasmani 38.266 22.930 1.417.291 76.323 1.554.810
Ostala potraZivanja 436.962 - - - 436.962
Ukupne 8.742.072 1.642.612 1417.291 76.323 11.878.298
Kratkoroéne finansijske obaveze 353.748 2.800.395 7.336.905 - 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 4.066.019 438.557 - - 4.504.576
Dugoroéne obaveze - - 3.940.774 321.869 4.262.643
Ostale kratkorogne obaveze | PVR 1.011.040 560 1.300 8.796 1.021.696
Ukupno 5.430.807 3239512 11.278.979 330.665  20.279.963
Ro&na neuskladenost 3.311.265 (1.596.900) (9.861.688) (254.342) (8.401.665)
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4.3.

4.3.1.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat ka3njenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. U slugaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca

prema Grupi, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

UJ hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Kupci u zemlji 6.567.274 5.587.925
Kupci u inostranstvu 2.186.433 1.597.638
Ispravka vrednosti (1.299.752) (1.105.517)
Ukupno 7.453.955 6.080.046

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013. 2013. 2012. 2012.
Nedospela potraZivanja 5.177.794 830 4.430.468 1.959
Docnja od 0 do 30 dana 1.692.021 8.741 1.296.514 17.862
Docnja od 31 do 60 dana 333.261 5.501 201.286 14.013
Docnja od 61 do 90 dana 67.651 6.425 140.539 16.499
Docnja od 91 do 120 dana 243.661 47.258 96.217 65.591
Docnja od 121 do 360 dana 169.069 169.069 81.728 81.728
Docnja preko 360 dana 1.070.250 1.061.928 938.811 907.865
Ukupno 8.753.707 1.299.752 7.185.563 1.105.517
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Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 1.105.518 696.591
Povecanja 241,543 443.977
Smanjenja (47.309) (35.051)
Stanje na dan 1.299.752 1.105.517

4.3.2. Potrazivanja od proizvodata mleka

Usled nestagice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju povecanja koli¢ine i kvalitete
otkupljenog mlcka, Grupa pomaZe proizvodadima mleka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem
zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu sto¢ne hrane, nabavku repromaterijala i
nabavku muzne opreme. Na taj nain Grupa postaje izloZenija kreditnom riziku po tom osnovu.

[zloZenost Grupe kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodaca mleka data je u sledecoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013, 2013, 2012. 2012.

Potrazivanja od proizvodaéa za:

prodate junice 323.043 10.973 420.862 8.697
- zadate zajmove 426.782 169.378 188.966 6.423
- ostalo 235.856 95.860 83.492 69.740
Ukupno 985.681 276.211 693.320 84.860

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo ouvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadr?i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvala optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedi dividende. Da bi oguvala odnosno korigovala
strukturu kapitala, Grupa moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vraanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja
Grupe i njegovog ukupnog kapitala.
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Koeficijent zaduZenosti Grupe je dat u sledecoj tabeli:

31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 17.281.243 14.753.691
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.143.251) (917.204)
Neto dugovanje 16.137.992 13.836.487
Sopstveni kapital 13.931.130 12.460.067
Kapital —ukupno 30.069.122 26.296.554
Koeficijent zaduZenosti 54% 53%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD - - 2013. 2012.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domadem trZistu 26.581.559 20.015.450
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trZistu 12.069.561 9.233.401
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 117.046 86.294
Ukupno 38.768.166 29.335.145
Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 2013. 2012,
Prihod od zakupa 456.834 830.241
Prihod od prefakturisanih troskova goriva 6.786 90.751
Ostali prihodi 61.218 64.460
Ukupno 524.838 985.452
Troskovi materijala
U hiljadama RSD - 2013. 2012,
Troskovi sirovog mleka 11.648.951 10.067.133
Troskovi ostalog osnovnog materijala (bradno, Secer, maslac. .. 2.331.882 904.174
Troskovi ambalaZe 4.065.286 3.504.565
Trodkovi ostalog pomoénog materijala 736.613 780.185
Trodkovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za {iScenje...) 635.600 520.584
Trodkovi pare i vode 372.358 331.060
Trokovi goriva i energije 984.238 841.326
Ukupno 20.774.928 16.949.027
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Tro$kovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 1.675.703 1.350.199
- nematerijalna ulaganja 23.208 32.240
Ukupno 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Trogkovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mlcka 2.227.156 1.901.237
Troskovi transporta materijala i ostali transportni tro$kovi 32.795 19.780
Trodkovi reklame i sponzorstva 1.631.584 827.318
Trogkovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 59.519 46.677
Troskovi odrzavanja osnovnih sredstava 408.593 327.984
Troskovi zakupa 219.151 337.833
Troskovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 150.408 94,708
Troskovi advokatskih usluga 45.300 27.045
Troskovi revizije i knjigovodstvenih usluga 14.786 10.154
Troskovi konsultanatskih usluga 341.967 266.137
Trofkovi komunalnih usluga 36.682 29.551
Troskovi ostalih usluga (zdrav. usluga, deratizacije, Sped. usluga...) 98.937 68.953
Tro%kovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike, No Mi 495.536 585.478
Troskovi usluga omladinske zadruge 15.450 11.433
Tro3kovi angaZovanja radne snage preko Adecca 84.263 83.704
Tro¥kovi premije osiguranja 74.302 55.787
Troskovi platnog prometa, provizije i ostali banakarski troskovi 82.026 60.544
Trogkovi na izradi uéinaka 891.410 623.961
Tro3kovi higijenskog odraZavanja i obezbedenja 121.022 69.275
Tro$kovi suda, vedtadenja 1 prinudne naplate 8.298 12.316
Trogkovi poreza, naknada, carina ... 130.290 113.525
Ostali trodkovi 114,470 75.611
Ukupno 7.283.945 5.649.011
Finansijski prihedi i rashodi

(J hiljadama RSD - 2013, 2012.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 390.822 229.453
Prihodi od zatezne kamate za vracenu kaznu Komisije za zatitu

konkurencije - 61.759
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Pozitivne kursne razlike 666.436 1.153.471
Ostali prihodi 12.940 8.017
Ukupno 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi

Kamate na kredite /pozajmice i zatezne kamate (828.339) (490.456)
Negativne kursne razlike (721.655)  (1.170.324)
Ostali rashodi (16.160) (42.373)
Ukupno (1.566.154)  (1.703.153)
Neto finansijski prihodi/rashodi (495.956) {250.453)
Ostali prihodi i rashodi

1J hiljadama RSD - 2013, 2012,
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 87.483 51.265
Prihod od prodaje materijala 195.816 226.369
Vidak materijala, gotovih proizvoda i robe 24.504 9.022
Naplacena otpisana potraZivanja od kupaca 32.975 11.889
Naplaéena otpisana potraZivanja od proizvodaca 9.171 9.831
Naplaéena otpisana ostala potrazivanja 65 564
Prihodi od naplate $tete od osiguranja 14.063 14.266
Prihod po osnovu vraéene kazne Komisije za za§titu konkurencije - 254.886
Dobici od prodaje akcija 29.361 -
Ostali prihodi 32.733 88.066
Ukupno 426.171 966.158
Ostali rashodi

Gubici od prodaje osn. sredstava i troskovi rashoda osn. sredstava (103.899) (160.257)
Troskovi od prodaje materijala {285.948) (171.867)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe (20.245) (42.990)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe (154.276) (114.898)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca (110.151) (130.768)
Otpis ostalih potraZivanja (3.252) (8.794)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodaca mleka (207.325) {19.5006)
Obezvredenje potrazivanja od povezanih lica {35.661) (59.496)
Obezvredenje osnovnih sredstava (82.016) (182.,541)
Obezvredenje dugorodnih finansijskih plasmana (394) (25.382)
Obezvredenje zaliha (38.166) (24.835)
Ostali rashodi (66.360) (138.591)
Ukupno (1.107.693)  (1.079.925)
Neto ostali prihodi/rashodi (681.522) {413.767)
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Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Poreski rashod perioda (601.946) (250.903)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (29.138) 18.944
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (631.084) (231.959)

b) UsaglaSavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljadama RSD B 2013, 2012,
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Obragunati porez po stopi od 15% (10% za 2012.god) (689.607) (306.717)
Efekti stalnih razlika (99.603) (86.202)
Efekti privremenih razlika (40.037) {45.641)
Ostale razlike 23.559 (4.548)
Iskori3¢eni poreski kredit 203.742 192.204
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu " (601.946) (250.903)
Efekti odloZenih poreza

OdloZeni poreski prihodi/(rashodi) {29.138) 18.944
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-poreski

rashod (631.084) (231.959)
Efektivna poreska stopa 13,73% 7,.56%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni
u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obrafunskih
perioda, ali ne duZe od pet godina. Grupa nema poreske neiskori$éene gubitke po poreskom bilansu.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 73.208 hiljada i obaveze u iznosu od RSD 198.960 hiljada
nastali su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih
sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u
osnovna sredstva. Obragun odloZenih poreskih sredstava/obaveza je prikazan u slede¢im tabelama:
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Obraéun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Podetno stanje 01.01. 41.605 18.925
Privremena razlika 59.178 30.974
Ostale privremene razlike (49) (1.352)
Neiskorigéeni poreski krediti {27.526) (6.942)
Stanje na dan 73.208 41.605
Obradun poreskih obaveza:
U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Potetno stanje 01.01. 185.149 17.185
Privremena razlika (osnovna sredstva) 9.811 171.964
Stanje na dan 198.960 189.149
Zarada po akeiji
U hiljadama RSD 2013. 2012
Neto dobitak 3.338.392 2.758.879
Prose¢an ponderisan broj akcija u toku godine 7.849.164 8.671.080
Zarada po akciji (dinara) 425 318
Goodwill
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Koncern Bambi ad, PoZarevac 2.338.364 2.338.364
Mlekara a.d., Subotica 584.016
Natura Milk, BIH 113.365 113.365
Balkan Dairy Product BV, Holandija 108.224 108.224
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 34.680 34.680
Mlijekoprodukt d.0.0., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
Mljekara Sinj d.o.o0., Sinj, Hrvatska 33 33
3.182.338 2.598.322

Ukupno

Goodwill u iznosu od RSD 2.338.364 hiljada je nastao kupovinom akcija Koncern Bambi ad od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu trokova sticanja i fer vrednosti na dan 28.09.2012. godine.
Goodwill u iznosu od RSD 584.016 hiljada je nastao kupovinom akcija Mlekare a.d., Subotica od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu trodkova sticanja i fer vrednosti na dan 15.10.2013. godine.
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Goodwill u iznosu od RSD 113.365 hiljada je nastao kupovinom Nature Milk od strane Mlijekoprodukta
na dan 01.08.2012. godine.

AD Imlek je kupovinom akcija Balkan Dairy Products BV, Holandija u ukupnom broju 23.400, stekao
uleiée u kapitalu 100%. Razlika izmedu trodkova sticanja i fer vrednosti na dan 30.04.2012. godine
predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 108.224 hiljada.

AD Imlek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akcije Mlekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184 hiljada
kada je stekao 74,6% udela u vlasni¥tvu. Procenom fer vrednosti Mlekare Bitola na dan 01.11.2007.
godine utvrdena je vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721.984 hiljada. Deo kapitala od 74,6% koji se
odnosi na Imlek je u vrednosti od RSD 2.044.504 hiljade. Razlika izmedju troSkova sticanja i fer
vrednosti predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 34.680 hiljada.

Goodwill u iznosu od RSD 3.656 hiljada se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u
Mljekoprodukt doo od strane Mljekare ad Banja Luka.

Goodwill v iznosu od RSD 33 hiljade se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u Mljekaru
Sinj doo od strane Balkan Dairy Products BV, Holandija.
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Sada$nja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembra 2013. godine iznosi RSD 1.271.879
hiljada (2012:RSD 912.739 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na linije za proizvodnju,
transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasnistvo nad lizing opremom prelazi na Grupu

isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih pla¢anja.

Na dan 31. decmbra 2013. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe nad kojima
je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane banke iznosi RSD

2.732.526 hiljada (2012: RSD 2.705.582 hiljada).

17 Biolo$ka sredstva (sto€ni fond)

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Stanje na dan 1. januar 55.000 72.097
Povecanje 4,958 363.805
Prodaja i prenos vlasni$tva (19.206) (294.434)
Rashod usled uginuca junica (2.752) (72.292)
Obezvredenje (425) (14.176)
Stanje na dan 37.575 55.000
18  Uteice u kapitalu

‘U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Uéetée u kapitalu banaka 50.688 45.983
U&eSée u kapitalu privrednih drustva

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u likvidaciji 6.870 7.099
Ulaganje u ostala pravna lica 31.013 27.909
Ispravka vrednosti ulaganja u CEE Investment (158.840) {158.840)
Stanje na dan 88.571 80.991
19  Ostali dugoro&ni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Dugoroéni finansijski plasmani dati Pinku 744.498 898.531
Dugoro¢na potraZivanja od proizvodata mleka 428.741 357.763
Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica 182.620 119.522
Dugoro&na potrazivanja od zaposlenih 120.597 127.959
Dugoroéni depoziti 44.336 48.244
Ostalo 2.813 2.791
Stanje na dan 1.523.605 1.554.810

Dugoroéni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoro&ni deo avansa koji su AD Imlek i Koncern
Bambi ad dali Pinku za zakup medijskog prostora do 2018. godine. Celokupna vrednost ugovora je

unapred ispladena valutiranim menicama.



Napomene uz konsolidovani finansifski izveitaj

Dugoroéna potraZivanja od proizvodada mleka se odnose na potrazivanja po osnovu prodatih junica i datih
zajmova za kupovinu junica proizvodacima mleka.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potrazivanja AD Imleka i Koncern Bambi ad od
Knjaz Milo$a ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunjenja. Pomenutim ugovorima, AD Imleka i
Koncern Bambi ad preuzimaju obavezu povezanog lica prema Pinku.

Knjaz Milos ad se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080 plati AD Imleku u 36 mese¢nih rata izdavanjem
i predajom 36 blanko menica kao sredstvo placanja, poéev od maja 2011. godine. Izdate menice dospevaju

na

naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeca poslednje rate u aprilu 2014.

godine.

U 2012. godini zakljuéen je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AD Imleka i Knjaz Milo3a
kojim AD Imiek preuzima obavezu Knjaz Milo$a ad prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru
Knjaz Milo3 se obavezuje da iznos plati u 18 mesegnih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje
dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 pocev od avgusta 2015. godine.

U 2012, godini zakljugen je ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu Koncern Bambi ad i Knjaz MiloSa
kojim Koncern Bambi preuzima obavezu Knjaz Milo$a prema Pinku u iznosu EUR 871.326. Po tom
ugovoru Knjaz Milo§ se obavezuje da iznos plati u 18 meseénih rata izdavanjem i predajom 18 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 48.407 pocev od avgusta 2015.
godine.

Dugorotna potraiivanja od zaposlenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove u iznosu RSD 28.211
hiljada i date zajmove zaposlenima u iznosu RSD 92.386 hilj ada

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na zajmove date:

Zaposlenima u AD Imleku za stambene potrebe u iznosu RSD 61.815 hiljada. Rokovi otplate su do 20
godina i zajmovi se otplacuju u jednakim mese&nim ratama i administrativnim zabranama na zarade
zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godisnje. U 2005. godini
izvr$eno je dugoroéno rezervisanje za potencijalne trokove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti
ovih potraZivanja. Na dan 31.12.2013. godine rezervisanje iznosi RSD 33.399 hiljada, 3to je prikazano
na poziciji Dugero&na rezervisanja (Napomena 26).

Zaposlenima u Koncernu Bambi ad za stambene potrebe u iznosu RSD 30.571 hiljada, sa rokovima
otplate do 40 godina, uz nominalnu kamatnu stopu koja se odreduje na osnovu zvanitne stope inflacije
u Srbiji.

Dugoroéni depoziti se odnose na:

Dugoroéni depozit AD Imleka kod Raiffeisenbank, Beograd u iznosu od RSD 21.407 hiljada, koji
predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila
radnicima Imleka 2005. godine i po&etkom 2006. godine. Ovaj depozit je poloZzen po 1M EURIBOR +
0,2% godinje kamatnoj stopi i dospece je povezano sa dospecem kredita obezbedenih radnicima.
Dugorotni depozit Mlijekoprodukta kod Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u iznosu od RSD
22.928 hiljade, koji predstavlja depozit dat kao obezbedenje za kredit odobren za kupovinu Nature
Milk.

20  Zalihe

U hiljadama RSD 31.12,2013. 31.12.2012.
Materijal 1.137.078 1.044.668
Rezervni delovi 384.619 338.348
Alat i inventar 52.961 47.277
Nedovriena proizvodnja 93.581 45.050
Gotovi proizvodi 1.245.661 803.457
Roba namenjena prodaji 117.727 170.256
Ispravka vrednosti zaliha (169.800) (127.428)
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Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaj

Dati avansi povezanim licima 14.905 -
Dati avans Pink-u 248.443 257.558
Dali avansi 447.214 418.713
Ispravka vrednosti avansa (23.590) {9.474)
Stanje na dan 3.548.799 2.988.425

Povecarnje zaliha gotovih proizvoda se odnosi na povecanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i maslaca i

mleka u prahu,

2]  Stalna sredstva namenjena prodaji

U hiljadama RSD - 31.12.2013. 31.12.2012.
Nematerijalna ulaganja 252 133
Zemljiste 5.043 4.369
Gradevinski objekti 5.256 40.600
Oprema B 21.603 66.076
Stanje na dan 32.154 111.178
22  PotraZivanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Kupci u zemlji 6.550.930 5.530.873
Kupei — povezana lica u zemlji 16.344 57.052
Ispravka vrednosti {985.482) (794.103)
Neto kupci u zemlji 5.581.792 4.793.822
Kupei u inostranstvu 2.132.348 1.500.943
Kupci — povezana lica u inostranstvu 54.085 06.695
Ispravka vrednosti (314.270) (311.414)
Neto kupci u inostranstvu 1.872.163 1.286.224
PotraZivanja za premije 403.167 317.345
Potra¥ivanja za kamatu 6.466 7.120
Kratkoro&na potraZivanja od povezanih lica 391.967 226.967
Kratkoroéna potraZivanja od proizvodada mleka 110.174 73.255
Ostala kratkoro&na potraZivanja 128.348 174.440
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica (100.732) (68.222)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodaca mlcka (95.860) (48.531)
Tspravka vrednosti ostalih kratkoroénih potraZivanja {45.939) (61.546)
Ostala kratkoro&na potraZivanja 797.591 620.828
Stanje na dan 8.251.546 6.700.874
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23  Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Tekuéa dospeéa dug. potraZivanja od proizvodada mleka 223.100 161.884
Kratkoroéni zajmovi dati povezanim licima 1.842.624 1.822.815
Kratkoro¢ni zajmovi 343.926 -
Kratkoro¢ni zajmovi dati proizvodadima mleka 219.402 289.246
Depozit u bankama 16411 - 51.499
Ostali kratkoroéni plasmani 28.772 380.432
Ispravka vrednosti kratkoro¢nih plasmana povezanim licima (390.930) (387.779)
Ispravka vrednosti tekuceg dospeéa dug. potraZivanja od proizvodaa mleka (9.744) (10.556)
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvodacima mleka (166.341) (8.728)
Ispravka vrednosti ostalih kratkorognih plasmana - (459)
Stanje na dan 2.107.220 2.298.354

Tekuca dospeca dugoro¢nih potraZivanja od proizvodaéa mleka se odnose na potraZivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013. godini.

Kratkoro&ni zajmovi dati povezanim licima se odnose na zajmove date Knjaz Milo3u ad od strane AD
Imleka i Koncerna Bambi ad.

Kratkoro&ni zajmovi se odnose na zajam dat Idea d.o.o. U 2013. godini Aneksom Ugovora o zajmu, Idea
d.o.o0. se obavezuje da ée, zajam vratiti uplatom na ratun matiénog druitva, a ne valutiranim menicama.
To je uslovilo reklasifikaciju potraZivanja koje mati¢no druftvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od
EUR 3.000.000 sa pozicije Ostali kratkoro&ni plasmani na poziciju Kratkoro¢ni zajmovi.

Kratkoroéni zajmovi dati proizvodadima mleka su zajmovi dati za pripremu stoéne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i
mesednom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godi¥njom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na
dan isplate.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight” depozit AD Imleka i Koncerna Bambi ad u iznosu od RSD
14.991 hiljade i depozit Mlekare Bitola kod Stopanske banke, kao obezbedenje za date garancije, u iznosu
RSD 1.420 hiljada.

Ostali kratkoro&ni finansijski plasmani u iznosu RSD 25.678 hiljada odnose se na plasmane koje je
Mljekara Sinj dala Drzavi Hrvatske, u skladu sa zakonom, radi dobijanja dozvole za uvoz mleka i mlegnih
proizvoda u Hrvatsku.

Zbog kagnjenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovci, izvriena
je ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 206.458 hiljada.
Navedeni iznos se odnosi na kratkoroni zajam u iznosu od RSD 165.304 hiljada, kamatu po istom u
1znosu od RSD 26.154 hiljada (Napomena 22) i avans u iznosu od RSD 15.000 hiljada (Napomena 20).
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24  Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 31.12,2013. 31.12.2012.
Tekuéi ratun u dinarima 963.395 691.103
Devizni raun 163.252 174.593
lzdvojena novEana sredstva 2.975 20.009
Blagajna 1.092 1.593
Stanje na dan 1.130.714 887.298

Stanja na deviznim radunima se uglavnom odnose na evre, makedonske denare, bosanske konvertibilne
marke i hrvatske kune.

25  Kapital

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Akcijski kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV {1.672) (1.748)
Nerasporedena dobit 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije (306.014) (276.144)
Stanje na dan 13.931.130 12.460.067

Povecanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 200.643 hiljada je nastalo usled promene u obimu
konsolidovanja, odnosno ukljugivanja Mlekare a.d., Subotica u konsolidaciju.

Smanjenje akcijskog kapitala se najvec¢im delom odnosi na ponistenje 703.440 sopstvenih akcija matiénog
drudtva u iznosu od RSD 379.858 hiljada.

U toku godine dolazilo je do sledeéih zna€ajnih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje pozicije nerasporedene dobiti se najve¢im delom odnosi na raspodelu dividende u iznosu od
RSD 522.517 hiljada. Druga smanjenja ove pozicije se odnose na razliku izmedu trZi¥ne i nominalne
vrednosti otkupljenih sopstvenih akciji u iznosu od RSD 1.949.091 hiljada. Prema Odluci Skupitine
akcionara, Mlekara Bitola je izvrSila raspodelu dobiti iz ranijih godina na rezerve i investiranje, $to je
uslovilo smanjenje nerasporedene dobiti u iznosu RSD 4.466 hiljade.

Poveéanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekuéeg dobitka u iznosu od
RSD 3.966.299 hiljada, promene u obimu konsolidovanja u iznosu RSD 242.966 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzece
ima u bankama i drugim preduzeéima na fer vrednost na dan 31.12.2013. godine.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije AD Imleka, Mljekare ad, Banja Luka i Koncerna Bambi

ad, Pozarevac.
U 2013. godini AD Imlek je otkupio 687.766 akcija, od toga je ponisteno 244.687 akcija.
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U ukupnom kapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 4.346.939 4.726.796
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 56.706 51.415
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.004 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.364) (1.748)
Nerasporedena dobit 5.103.520 4.045.415
Otkupljene sopstvene akcije (239.263) (247.727)
Stanje na dan 19.985.906 10.293.522

Razlika u iznosu od RSD 2.945.224 hiljada do ukupne vrednosti kapitala pripada manjinskim vlasnicima
Mlekare Bitola koji ugestvuju sa 25,4 % u iznosu od RSD 828.092 hiljada, Mljekare ad Banja Luka koji
ulestvuju sa 16,25 % u iznosu od RSD -97.937 hiljada, Koncerna Bambi ad koji uéestvuju sa 34,04% u
iznosu od RSD 1.735.935 hiljada i Mlekare ad Subotica koji ucestvuju sa 17,52% u iznosu RSD 479.134
hiljade.

26  Dugorofna rezervisanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 34.371
Dugoroéna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 28.765 28.538
Ostalo B 13.702 -
Stanje na dan 201.435 188.478

Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na
potencijalne troskove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmova
zaposlenima AD Imleka (Napomena 19 Ostali dugoroéni finansijski plasmani)

Dugoroéna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na
potencijalne tro$kove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska mlekara preuzela prema
Gradskoj Direkciji za robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovoru o drZanju robnih rezervi u Zivom,
zakljuen 1993. godine. Ovim ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sad, koje je dala na kori¥éenje individualnim proizvodatima mleka radi obezbedenja
dovoljne koli¢ine mleka i mlednih proizvoda na trZitu Grada Novi Sad. U slu€aju gubitka junice
Novosadska mlekara je duZna da nadoknadi izgubljenu junicu. 1z tog razloga, u 2011, godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Novosadske mlekare, je izvriio dugorogna rezervisanja za potencijalne troskove od
izgubljenih 1.600 junica.
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27  Dugoroéne obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Krediti u stranoj valuti 1.629.987 2.478.312
Krediti u domaéoj valuti sa deviznom klauzulom 3.634.647 1.414.549
Tekuée dospeée (Napomena 29) (2.124.681) {1.699.220)
Dugoroéno dospeée 3.139.953 2.193.641
Stanje na dan 3.139.953 2.193.641

Stuktura Kredita u stranoj valuti i Kredita u domacoj valuti sa deviznom klauzulom je data u sledecoj

tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeca 31.12.2013. 31.12.2012,
National Bank of Greece S.A. London 2013 - 632.964
Koper Bank Koper 2013 - 89.778
Banka Intesa AD Beograd 2014 515.889 511.732
Komercijalna banka AD Beograd 2014 573.210 568.592
Privredna banka AD Beograd 2016 252.705 334.225
Eurobank AD Beograd 2015 917.137 -
AIK banka AD Nis 2015 802.495 -
AD Imlek 3.061.436 2.137.291
Komercijalna banka AD Beograd 2016 573.211 -
Bambi AD 573.211 -
Komercijalna banka AD Budva 2015 50.156 78.182
Komercijalna banka AD Budva 2013 - 18.608
imlek Boka 50.156 96.790
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 - 1.162
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 - 353
Prokredit banka a.d., Skopje 2015 1.192 1.868
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 76.544
Stopanska banka a.d., Skopje 2017 - 34.570
Eurostandard Banka Skopje 2015 2.068 3.753
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 93.397
Komercijalna banka Skopje 2016 156.559 -
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 34.745 -
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 30.699 -
Ostale banke 2013 - 683
IMB Miekara AD, Bitola 225.263 212.330
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2022 593.135 636.822
Nova banka ad BL 2019 502.396 565.407
Nova banka ad BL 2017 08.306 116.288
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2014 16.187 56.859
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2015 39.038 71.074
Nova banka ad BL 2018 105.506 -
Milijekoprodukt doo 1.354.568 1.446.450
Stanje na dan 5.264.634 3.892.861
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Dugoro&ni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa varjabilnom kamatnom stopom EURIBOR + 5,5% do
6,8% i fiksnom godi¥njom kamatnom stopom od 5.45% do 9.0% kod slededih banaka:

1.

Imlek Boka doo

Komercijalna banka ad Budva u septembru 2010. godine u iznosu od EUR 1.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 12 meseci .

IMB Mlekara AD, Bitola

Komercijalna banka ad Skoplje u oktobru 2013. godine u iznosu od MKD 90.000.000. Ovaj kredit je
odobren sa 30 meseci otplate.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od MKD 30.000.000. Ovaj kredit
je odobren na 5 godina.

NLB Tutunskz banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od EUR 500.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina.

Mlijekoprodukt doo

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.952.648. Ovaj
kredit je odobren za kupovinu 70% udela u Naturu Milk, na period od 10 godina. Obezbedenje ovog
kredita su nekretnine Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u septembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 7 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema u Vriocima.
Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2012. godine u iznosu od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 6 meseci. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema
u Vriocima.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 977.915. Ovaj
kredit je odobren na 3 godine, sa 2 meseca grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine
Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u junu 2013. godine i Republika Srpska Invest-Razvojna banka u iznosu
od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita
je oprema Mlijekoprodukta doo.

Dugoroéni krediti u domaéoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+ 3.7% do 6.9%, kod sledeéih banaka:

1.

AD Imlek

Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vrsi revizija kredita. U 2012. godini
smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit je
odobren na 2 godine. Iznos od EUR 5.000.000 je povucéen do decembra 2013, godine.

Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povuten do 2009. godine, a ostatak je povucen u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6 godina
sa grejs periodom od 1 godine.

Eurobank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 8.000.000, u celosti povuéen u
2013. godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 3 meseca.

AIK Banke AD Ni$ u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 7.000.000, u celosti povuéen u 2013.
godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 6 meseci. Za obezbedenje otplate kredita,
Drustvo je zaloZilo 126.000 komada akcija (I reda 35.000 i I reda 91.000) emitenta Koncern Bambi ad
u korist AIK banke AD Nis.

2. Koncern Bambi ad, PoZarevac

Komercijalne banka ad Beograd u septembru 2013. godine u iznosu od EUR 5.000.000, u celosti
povuden u Z013. godini. Kredit je odobren na 33 mesecne rate i 9 meseci grejs perioda.
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28  Ostale dugoroine obaveze

U hiljadama RSD B 31.12.2013. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 105.453 73.512
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 449,984 275.485
Obaveze po osnovu lizinga dugoro¢no dospece 555.437 348.997
Druge dugoroéne obaveze 1.367.210 1.720.005
Stanje na dan 1.922.647 2.069.002

Druge dugoro&ne obaveze u iznosu od RSD 794.000 hiljada se odnose na obaveze AD Imleka i Koncerna
Bambi ad za izdate menice Pinku, po osnovu ugovora o zakupu vremena za ogla3avanje, a koje dospevaju
na naplatu u periodu od 2011 do 2017. godine. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 573.210 hiljada su obaveze konvertovanja u kapital Mljekare

ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.o.0. Banja Luka.

29  Kratkoroéne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovi nabavke transportne opreme 48.885 75.933
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 351.603 379.682
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 400.488 455.615
Kratkoroéni kredit od povezanih lica 40.239 39,915
Kratkoro¢ni kredit od banaka 0.653.021 8.296.298
Kratkoro&ni deo dugorotnog kredita (napomena 27) 2.124.681 1.699.220
Kratkoroéni krediti 11.817.941 10.035.433
Stanje na dan 12.218.429 10.491.048
Stuktura Kredita od banaka je data u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeca 31.12.2013. 31.12.2012.
Credit Agricole Srbija ad Jun 2014 515.890 1.137.183
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 1.433.026 1.421.479
Unicredit bank April 2014 1.044.390 1.035.974
Komercijalna banka Decembar 2014 687.853 682.310
Hypo banka - - 990.000
Vojvodjanska banka Januar 2015 573.211 568.591
Volks banka : . 335.000
Eurobank EFG - - 614.079
Banca Intesa Jul 2014 229.284 .
AIK Banka Jul 2014 1.009.101 -
Raiffeisen banka Oktobar 2014 2.831.659 -
Piraecus banka Decembar 2014 204.063
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AD Imlek 8.528.477 6.784.616
Credit Agricole Srbija ad - - 341.155.
Vojvodjanska banka - 272.924
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Jun 2014 458.568 682.310
Komercijalna banka - 40.000
Bambi AD 458.568 1.336.389
Eurostandard Banka Skopje - - 66.566
IMB Mlekara AD, Bitola - 66.566
Nova banka ad BL Avgust 2014 12.900 108.727
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL. Mart 2014 59.905 -
Mlijekoprodukt doo ' 72.805 108.727
Banca Intesa Maj 2014 91.229 -

Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 458.568 -

Banca Intesa Maj 2014 43.374 -

AD Miekara Subetica 593.171 -
Stanje na dan = 9.653.021 8.296.298

Kratkoro¢ni krediti kod banaka su ugovoreni kod:

1.

AD Imlek

Credit Agricole Srbija AD Novi Sad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeéa jun 2014. godine i promenjen je odobreni iznos na EUR 4.500.000. Iznos
od EUR 4.500.000 je povucen do decembra 2013. godine.

Societe Generale banka Srbija AD Beograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR 10.000.000. Kredit
je produZen sa rokom dospeca decembar 2013, godine i povecan je odboreni iznos revolving linije na
EUR 14.500.000. Namena linije je promenjena i sredstva se mogu koristiti za povlagenje kredita i za
izdavanje bankarskih garancija. Iznos od EUR 12.500.000 je povuéen do decembra 2013. godine.
Nakon 31.12.2013. godine, Societe Generale banka je produZila rok dospeca linije do 31. maja 2014.
godine {(Napomena 33). _

UniCredit bank Srbija AD Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produzen sa rokom dospeca april 2014. godine i poveéan je odobreni iznos na EUR 9.110.000. Iznos
od EUR 9.110.000 je povuéen do decembra 2013. godine. -

Komercijalna banka AD Beograd u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 6.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospecéa decembar 2013. Iznos od EUR 6.000.000 je povucen do decembra 2013.
godine. Nakon 31.12.2013. godine Komercijalna banka AD je produZila rok dospeca kredita do 18.
decembra 2014. godine (Napomena 33).

Vojvodanska banka AD Novi Sad u septembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca septembar 2013. [znos od EUR 5.000.000 je povuéen do decembra 2013.
godine. Nakon 31.12.2013. godine Vojvodanska banka AD Novi Sad je produZila rok dospeda kredita
do januara 2015. godine (Napomena 33).

Banka Intesa AD Beograd u julu 2013. godine u iznosu od EUR 2.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeca jul 2014, godine. Iznos od EUR 2.000.000 je povucen do decembra 2013. godine. Kao
obezbedenje kredita, Druitvo je zaloZilo 77.550 komada sopstvenih akcija u korist banke.

AIK Banka AD Ni$ u julu 2013. godine u iznosu od EUR 8.802.182. Kredit je odobren sa rokom
dospeéa jul 2014. godine. Iznos od EUR 8.802.182 je povuten do decembra 2013, godine. Za
obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zaloZilo 91.000 komada akeija emitenta Koncern Bambi ad u
korist AIK banke AD Ni3. _

Raiffeisen banka AD Beograd u oktobru 2013, godine u iznosu od EUR 24.700.000. Kredit je odobren
sa rokom dospeca oktobar 2014. godine. Iznos od EUR 24.700.000 je povuen do decembra 2013.
godine. Kao obezbedenje kredita, Druitvo je upisalo zaloZno pravo 1i Il reda na 1.511.696 akcija
emitenta Mlekara AD Subotica u korist Raiffeisen banka AD Beograd.
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¢ Pireus bank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 1.780.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeca decembar 2014. godine. Iznos od EUR 1.780.000 je povucen do decembra 2013.
godine:

2. Koncern Bami ad, PoZarevac

e Societe Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca jun 2014. godine. Iznos od EUR 4.000.000 je povucen do decembra 2013. godine.

3. Milijekoprodukt doo

e Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2013. godine u iznosu od BAM 2.000.000. Kredit je odobren na
godinu dana sa rokom dospeca avgust 2014. godine. Iznos od BAM 220.000 je povucen do decembra
2013, godine.

e Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u martu 2013. godine u iznosu od BAM 1.022.085. Kredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospe¢a mart 2014. Iznos od BAM 1.022.085 je povucen do
decembra 2013. godine.

4, Mlekara ad, Subotica

» Banka [ntesa AD Beograd u maju 2012. godine u iznosu od RSD 100.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeéa maj 2014. godine. Iznos od RSD 91.228.823 je povuden do decembra 2013. godine.

« Banka Intesa AD Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 120.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeéa maj 2014. godine. [znos od RSD 43.374.000 je povucen do decembra 2013. godine.

o Societe Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca mart 2014, godine. Iznos od EUR 4.000.000 je povucen do decembra 2013. godine.

30  Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Dobavljagi u zemlji 3.224.125 2.584.822
Dobavljagi - povezana lica u zemlji 19.206 162.227
Obaveze prema dobavljadima u zemlji 3.243.331 2.747.049
Dobavlja&i u inostranstvu 906.276 1.066.660
Dobavlja¢i - povezana lica u inostranstvu 4.586 4.677
Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu 910.862 1.071.337
Obaveze za izdate menice Pink-u 112.355 353.070
Obaveze za premiju i ostale obaveze 427.856 333.120
Ostale obaveze iz poslovanja 540.211 686.190
Stanje na dan 4.694.404 4.504.576
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31  Transakeije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Grupa obavlja transakcije sa povezanim licima. U toku
2013. 1 2012. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Sredstva
Uéeiéa u kapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park u likvidaciji 6.870 7.098
Ispravka vrednosti (CEE Investment) (158.840) {158.840)
‘ 6.870 7.098
Dugorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 182.620 119.522
182.620 119.522
Dati avansi
Danube Foods d.o.0., Beograd 14,505
14.905

PotraZivanja od kupaca

Mlekara a.d. Subotica . 41.373
Danube Foods d.o.0., Banja Luka 3.948 3.706
Danube Foods d.o.o., Beograd - 370
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 922 84
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 50.041 96.643
Knjaz Milo doo, Banja Luka 96 96
Bambi Success 15.422 15.226
Ispravka vrednosti Danube Foods d.o.o0., Banja Luka (3.683) (3.654)
Ispravka vrednosti Knjaz Milo§ doo, Banja Luka (96) (96)
Ispravka vrednosti Bambi Success (15.104) (14.820)
51.546 138.928
Kratkoroéna ostala potraZivanja

Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 390.697 225.684

Knjaz Milo Natura doo, Beograd 216
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 1.054 1.283
Ispravka vrednosti Knjaz Milo¥ ad, Arandjelovac {100.732) (68.222)
291.235 158.745

Kratkoroéni finansijski plasmani

Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 1.790.955 1.776.523
Knjaz Milo Natura doo, Beograd 5.000 -
Danube Foods d.o.o. Banja Luka 46.669 46.292
Ispravka vrednosti Knjaz Milof ad, Arandjelovac (390.930) (387.779)

1.451.694 1.435.036

Obaveze
Ostale dugoroine obaveze

Mlekara a.d. Subotica - 291.521
Danube Foecds d.o.o, Banja Luka 573.210 568.592
573.210 860.113

Dobavijaci
Mlekara a.d. Subotica - 138.127
DFG Management BVI 4.586 4.549
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Danube Foods d.o.o, Banja Luka - 128
Danube Foods d.o.o., Beograd 16.485 21.248
Knjaz Milos ad, Arandjelovac 2.290 2.405
Knjaz Milo Natura doo, Beograd 431 447
23.792 166.904
Kratkorocne finansijske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 28.316 28.088
DFG Management BVI 344 341
Diandra Corp NV, Holandija 11.579 11.486
40.239 39.915
Ostale kratkorodne obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 35.763 33.153
35.763 33.153
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
Mlekara a.d., Subotica 116.260 60.288
Knjaz Milo§ a.d., Arandelovac 750 -
Knjaz Milo§ Montenegro d.o.0., Kotor 36 -
Koncern Bambi ad PoZarevac - 26.006
117.046 86.294

32  Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupa je ukljudena u sudske tuzbe i postupke. Rukovodstvo smatra da
nema takvih potencijalnih obaveza za koje Grupa otekuje da mogu imati materijalno zna¢ajan uticaj na
finansijske izveitaje za period koji s¢ zavriava 31. decembar 2013. godine.

Drustvo je zakljugilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo
Beograd (duznik) i AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Drustvo garantuje za placanje svih
zajaméenih obaveza duZnika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 100.000
hiljada. Drutvo je zakljugilo i ugovor sa Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo
Drustva da se svaka isplata po osnovu Ugovora o jemsivu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu
fakturisanja usluga od strane Nacionalne Logistike doo Beograd a po Ugovoru o logistickim uslugama.

33  Dogadaji nakon datuma bilansiranja
U januaru 2014. godine izvren je otkup sopstvenih akcija od 19.726 komada prema Qdluci Nadzorog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko

maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 5%.415 hiljada .

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoro¢noj revelving liniji, Vojvodanska banka AD Novi Sad
je produzila rok dospecéa kredita do januara 2015. godine.

U januaru 2014, godine Anexom ugovora o kratoro¢noj visenamenskoj revolving liniji, Societe Generale
banka je produzila rok dospeéa kredita do 31. maja 2014. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o okvirno obnovljivom kratoroZnom kreditu, Komercijalna
banka AD je produZila rok dospeca kredita do 18. decembra 2014. godine.
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U martu 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 17.463 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.279 hiljada.

U aprilu 2014, godine Knjaz Milog Natura doo Beograd je otplatila zajam u iznosu od RSD 5.000.000.
U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zakljudenju Aneksa ugovora o zajmu sa Knjaz
Milo%em ad Arandelovac kojom se produzava rok otplate preostalog zajma u iznosu od EUR 4.500.000 do

22. juna 2014. godine.

U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zakljué¢enju Aneksa ugovora o zajmu sa [dea doo
kojom se produZzava rok dospeca zajma do 30. juna 2014. godine.

Beograd, 28.04.2014, %/w # m\m“\

Lice odgovorno za §asta@
&
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.oa
Bulevar despota Stefana 12
11600 Beograd, Stbija

Tel: +381 11 32 10 500

Fax: +381 11 32 10 555

F-mail: office@bakertillywb.com

W3BELUTAJ HESABUCHOT PEBU3OPA

CrynwtunK akunoHapa w HagsopHom oa6opy npuspegHor apywrsa Umnek a.a, beorpag

Ob6aennu cmo PEBU3UjY NPUNOKEHHWX KOHCONUAOBAHUX GUHAHCUJCKMX U3BELITAJa NPUBPEaHOr APYWTBa
Mmnek a.a. Beorpag, (y Aasbem Tekety ,MatiuHo ApywTBO") U HErOBMX 3aBUCHMX ApywTasa (3ajegHo
LTpyna“), koju ofyxsatajy KoHCOAMAOBaHM OMnaHC craa Ha gav 31. aeuembpa 2013. roguHe M
KOHCOAMAOBAaHU BUAAHC yenexa, KOHCONMAOBaHM M3BEIUTA] G NPCMEHAMA HA KAaNWUTaNy W KOHCOAMAOBAHN
M3BLWTA] O TOKOBUMA rOTCBUHE 33 FOAMHY KOJa ce 3aBpliaBa Ha Ta] AaH, Kao M Npernsg aHavajHux
pavyyHOBOACTBEHMX ROANTUKA M HANOMEHA Y3 KOHCONUAOBaHe PUHAHCH|CKe U3BelTaje.

OdzosopHocm pyxoaodcmea 3a (huHGHCUjCKe useewumaje

PykosoacTBO je OAroBOPHO 3a cacTaBmale M OBjeKTMBHO NPUKasMBatbe OBWUX KOHCOAMADBAHWX
¢dMHaHEMjCKMX M3BEIITA]a Y CKAAAY CA PAYYHOBCACTBEHMM nponucuma Penybnuke Cpbuje, Kao 1 3a Takee
MHTEpHe KOHTPOAE 38 Koje PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxoAHe U koje omoryhabajy cacrasmarbe
KOHCOMMAOBaHMX PUHAHCH]CKUX M3BELITAjA KOjW He cagpMe norpelwHe WHpopmaumje og marepujanHor
3Ha4aja, Hacrane ycnen NpPoOHeBepe WM rpetlke.

OdzoeopHocm peausopa

Hawa oAroBopHOCT je Aa M3Pa3uMo MMIL/LEHE O OBMM KOHCONMAODBaHMM (GUHAHCUICKMM W3BEWTajuma
Ha ocHoBy obaB/beHe pesusuje. PeBuanjy cmo obasBuaM y cknagy ca MehyvapoaHum cranpapanma
pesuzumje. OBM CTaHAapAM Hanaxy Aa ce NpuAPHKaBaMO €THYKMX NMPHUHLANA U 43 PeBHU3HJY MIAHUPAMO U
o6asumo Ha HauuH Koju omoryhasa Aa ce, y pasymHOj MepH, yBepumo Aa GUHAHCH]CKU M3BEWTajH He
caapie norpelwHe nHdopmaunje of matepujanHor 3Hauyaja.

PeBu3uja nogpasymesa npumeHy NOCTyNaxa y Uuiby Npubae/barea PeBM3MJCKMX ADKAa3a © M3HOCHMA W
uHpopmaumjama obenogatrbeHum y GUHAHCHjcKUM uzBelTajuma. M3abpaHu nocTynum cy 3acHOBaHW Ha
npocyfhusaky peBM3OpPa, YIbyYyjyhiv NpoueHy pusnKa maTepujanHo 3HadYajHuX TPEelaKa CaapaHux y
dUHaHCKCKMM M3BeWITAjMMA, HACTaNWX yoNed NpoHesepe uan rpelke. Mpuankom npoueHe OBUX PUSHKKA,
PEBU30OR Pa3mMatpa MHTEPHE KOHTPOAE KOje Cy pe/ieBaHTHE 3a cacTaB/batbe W 0BJeKTMBHO NpUKasneaibe
dUHaHCKCKMX M3BELITaja, ¥ LWbY Kpeuparha ageKBaTHUX PEBUSHMICKHX NOCTYNAKa ¥ AaTUM OKOAHOCTMMA,
anuy He 3a notpebe u3pamasarba MULLEHA 0 @PUKACHOCTH MHTEPHUX KOHTPONA NPaBHOTr Anua. PeBnanja
Takofe ywbydyje oueHy aAEKBaTHOCTM NPMMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUMX MOAUTAKA W NPUXBAT/LUBOCTH
payyHOBOACTBEHMX NPOUEHE M3BPLIEHMX Of CTPaHe PYKOBOACTBA, Kao M OLEHY ONWTE NpeseHTaluje
¢pMHAHCUjCKMX M3BEIWITaja.

CmaTpamo Aa cy PeBU3M]CKU AOKa3K Koje cmo npubaBuau AOBO/LHYU W oarosapajyhu aa obesbeae ocHoe
3a M3PaMaBabe Haler MU/betba.

qB AKER TILLY Agencija za privtedne registre » Broj registracije: BD 14665 » Upisani i upladeni kapical: 4.501,08 EUR
INTERNATIONAL PIB: 100040745 » Tekudi ratun: 170-30006666000-63 « UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



M3BELUTAJ HE3ABWUCHOT PEBU3OPA {HACTABAK)

CRynNwYHHK akuMoHapa W Hap3oprom oabopy NpUBpeaHoT SpywTsa
Wmnex a.5. beorpag (Hacrasak)

Muuwireerse

Mo Hallem MUIL/BEHY, KOHCONWAOBAHM GUHAHCHICKK M3BEWTAjM MCTMHWTO M OBjeKTUBHO, MO CBUM
maTepujanHo 3Ha4ajHUM NUTakbMMa, NPMKa3syjy GuHaHckjcku nonoxaj Mpyne Ha AaH 31. Aeuembpa 2013.
rogMHe, Kao U Pe3yATaTe FEeHOT NOC/N0BAKA M TOKOBE FOTOBUHE 33 rOAMHY KOja Ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, Y
CKAALY Ca payyHOBOACTBEHMM nponucuma Penybauke Cpbuje.

Hasewmaj 0 Opy2um 30KOHCKUM U PEZys1amMOopHUM 3axmesuma

loanwbk KOHCOAMAOBAHW W3BEWTa] 0 nocAosaky 3a 2013. roauHy, cacrab/beH oA CTpaHe Mpyne Ha

OCHOBY 3axTeBa Aatvx Y uYnaHy 29 3akoHa o pauyHOBOACTBY M uYnaHy 50 3aKoHa o TpmUWTY KanuTana,
ycknaheH je ca KOHCONMAROBaHWM dUHAHCUjckum u3selwTajuma Mpyne 3a nocnosHy 2013. roguHy.

Beorpap, 28. anpun 2014. roguHe

g '

Jovauotac
ahana JosaHosuh

OenauheHu pesusop



Popunjava pravne lice - preduzetnik

07042701 ] [ | l

Maticni broj Sifra delatnosti Pi8

Pepunjava Agencija za privradne registre

(o5t ] !:! (010 |

123 26 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv (AD IMILEK BEOGRAD - PADINSKA SIKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

BILANS STANJA - kensolidovani

i

I

I

7005024375496
na dan 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara
Gripardcura o Nanomena tznos
ﬁﬂur POZICLIJA AOP e erT— -
] gon -3 Frethodna gouna
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 004 22125017 19735049
00 I. NEUPLACEN! UPISANT KAPITAL 002
012 If. GOODWILL 003 ‘fé- 3182338 2598322
01bez 012 | lil. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 {5 1199924 1241668
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 16130579 14259258
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 4 é\ 16093004 14204258
(deo), 029 1€
024, 027(deo), 028 2. nvesticione nekretning 007
(deo)
021, 025, 027(deo), .
028(dso) 3. Bicloska sredstva 008 // _}a 37575 55000
V. DUGOROCN! FINANSEISK! PLASMAN!
(010+011) 009 1612}76 1635801
030 do 032, 039 o y
(deo) 1. Ugesca u kapitalu 010 ¢ (F 88571 80991
033 do 038, 039 . - . _
(deo) minus 037 2. Ostall dugorocni finansijski plasmani 011 { ,5; [ 1523605 1554810
B. OBRTNA IMbVINA {013+014+015) 012 15569980 13427036
10do13,15 |1 ZAUHE 013 70 3648799 2068425
H. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJ! ] )
14 SREDSTVA POSLOVANJA KCJE SE 014 A 32154 111178
OBUSTAVLJA :
I, KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANE |
GOTOVINA (016+0174018+019+020) 015 11989027 10327433
20,211 22,08 | 4 oo 016 b 8251546 6700874
223 e
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 1636 3945
23 minus 237 3. Kratkoracni finansijski plasmani 018 7 3 2107220 2208354
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 24’ 1130714 887298

Bro] zahteva:591813
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- 1 hiljadama dinara

Grupa 1acumia, PCIICIIA AOP | Newomana higy AL
racur ; Tekiica goaina Prethodiia godir
1 | 3 4 5 6
. . 5, Porez na dodatu vrednost | aktivna vremenska :
27 i 28 osim 288 razgranicenja 020 497911 436362
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 q 7 73208 41605
1 6. POSLOVNA IMOVINA (004+012 +021} 022 37768205 33203650
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) ‘ 024 ' 37768205 33203690
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 7228001 275801
PASIVA
A KAPITAL 10 139311 12
{1H02+1063+104+105+106-107+1 08-109-110) ! 25 3 %0 el
30 I. OSNOVNI KAPITAL : 102 ‘ 5189952 5379740
3 Il NEUPLACENI UPISAN] KAPITAL 103
az . REZERVE 104 2141587 2103198
3301331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 106 406517 400376
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIIA OD VREDNOST! 106 2558 1007
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTLJA OD VREDNOST! Ly 1672 1748
34 Vil. NERASPOREDJEN| DOBITAK 108 6498201 4853638
35 VIIL GUBITAK 109
0371237 X, OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 306014 276144
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 23638115 20554474
40 L. DUGOROGNA REZERVISANJA 112 2% 201435 188478
41 il. DUBORQOCNE OBAVEZE (114+115) 113 5062600 4262643
414, 415 1. Dugorocni kredit 14 | Y = 3139953 2193641
41 paz 414 1415 | 2. Ostala dugorocne ohaveze 13 2 37 1922647 2069002
[li. KRATKCROCNE OBAVEZE
(117+118+119+1204121+122) 116 18374080 16105355
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 25 12218429 10491048
477 2. Obavezs po osnovu sredstava namenienih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavia
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 3/5: 4694404 4504576
45 46 4. Ostala kratkorocne obaveze 120 453408 490431
. . | 5. Obaveze po osnovu pareza na dodatu vrédnost i
42;8 0?'”‘4‘;381 7| ostai javnih prioda | pasivna vremensk 12 895784 531265
osim razgranicenja -
481 6. Obaveze po gsnovu poreza na dobitak 122 112065 86033

Broj zahteva:591913 Strana 3 od 18




- u hijadama dirara

93 ¢ i I Tn
Giusa racuna POZICIdf ADD | Napomena broy duld. L
tdciin Top oo govst - Puathorna goding
1 4 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 198960 189149
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 37768208 33203690
8g D. VANBILANSNA PASIVA 125 722800 275901

? .
u_DECEMOY | sana 234, 2014 godine

Lice odgovorna za gastavijanje g ~ : ol
finansijskog npies!rja _ i% MP

i;I" -x \..\d‘ ."‘ :.

Yt

——

13 I

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi cbrazaca finansijskih izve§taja za prlvredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112, 118/121 3/2014)

Broj zahteva:581913
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Popunjava pravao lice - preduzstnik

[ 07042701 ] ]
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
1 23 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
Sadiste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB
I 1yt
BILANS USPEIHA - konsolidovani H !E”“H"”“ H““”EE
7005024375502 L i1l
u ?eriod [k ] ,°1,2013 do 31.12.2013 -u hi[jadama dinara
\Grups dacing POZIC!IJA b aor iNapnme.na bray oL o |
rachs : : Tehucy grhing i 3] ?" m’ ‘c‘ldl"'.r
1 2 3 4 ' L B a
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSELOVANJA
{. POSLOVNI PRIBODI (202+203+204-205+206) 201 39665783 30382330
60 i 61 1.Prihodi od prodaje 202 y 38768166 29335145
62 2. Prihodi od aktiviranja ucineka 1 robe 203 160042 127800
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 467989 145605
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha.ucénaka 205 255252 211672
64165 5. Ostall poslovni prihodi 206 ¢ 524838 985452
. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212} 207 33800022 26650939
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 531856 370207
51 2. Troskovi materijala 209 :11 20774928 16949027
2. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
52 roshodi 210 3601282 2300255
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 ,‘7 1698911 1382434
53155 §. Ostail postovni rashodi 212 (; 7283845 5649011
il POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 5774861 3731351
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSLISKI PRIHODI 215 /{:’ 1070198 1462700
56 Vi. FINANSHSKI RASHODI 216 A 1566154 1703453
67168 Vit. OSTALI PRIHODI 217 ! 426171 866158
57 158 Viil, QSTALI RASHOD! 218 f.;r"‘ 1107693 1079925
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218) 218 4597383 3067171
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 250
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
. Xi. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
69-59 QOBUSTAVLIA 221
X#. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE '
59-69 OBUSTAVLJA 222

Broj zahteva:581913
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- u hijadama dinara

o ; ‘ foros
WIS Teluié il
" POZICHIA AP | Napomea oro|
raLun . ! Tehuce gedina rgthordne od 6
1 2 o 4 5 [3

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293
(219-220+221-222) ' 4597383 3067171
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 294
{220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 ‘9 801946 260903

722 2. Odlozeni poreskl rashodi perioda 226 f '7 29138 Q

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 / Q 0 18944

723 D. Isplacena licna primanja poslodaveu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 30966299 7835212
E. NETO GUBITAK (224- 225+ 225+ 226~ 237 + 230 |
228}
AY:. NETO DOBITAK KOJ! PRIPADA MARJINSKIM
DLAGACIMA 231 627607 76333
Z. NETO ROBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 3338392 2758879
1. ZARADA PO AKCL
1. Osnovna zarada po akgiji 233 _5 425 218
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akcin 234

._, YR
U LSt Sl dena 284, 204.g0ine

Lice odgovorns. 2a sastavijanje
finansijskog Pvastala

‘.“.;! -’i’ili. & "_,',, o 1 48

el g b LT W

shiull LD \ 3

e

Zakonski zastuppiit

/

i/
/

/

’)l. i

Obrazac propisan Pravilnikem o sadrzini i formt obrazaca finansijskih 'zveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna [ica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101712, 1181121 3/2014)

Broj zahteva:591913
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Fopunjava pravno lice - preduzetnik

| 07042701 ] [T ]
Maticni braj Sifra delatnosti

PiB

Popurijava Agencija za privredne registre

Vrsta posta

[850 ] D O]

123 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

ZVESTAS O TOKOVIMA GOTOVIHE - konsolidovani

|

I

l

|

7005024375518
u periodu od 01.01.2013. do 31.,12.2013. godine - u hiljadama dirara
S0ZICLIA aop VidAR
| Tewsa godine | Frethodna godes
1 0 G 4

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

i.. Prilivi gotovine iz postovnih aktivnosti {1 do 3} 301 41548527 31070073
1. Prodaja i primijeni avansi 302 39899649 29452628
2, Primljene kamate iz posiovnih aktivnosti 303 70649 173843
3. Ostali prilivi iz redovinog poslovania 304 1478229 1443602
It. Odlivi gotovine iz posiovnih aktivnosti ( 1 do 5} 305 361426869 27321574
1. Isplate dobavijacima | dati avansi 308 30271872 23808607
2. Zarade. naknade zarada i ostali licnt rashodi 307 35008186 2236680
3. Placene kamate 308 800637 399886
4. Porez na dobitak 309 544433 207309
5. Macania po osnovu ostalik javnih prinoda 310 1025111 668092
tll, Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { I-11 ) 31t 5405658 3748489
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivriosti { 1 -1) 312

B. TOKOVI GOTOVINE {Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Pritivi gotovine iz aktivnosti investiranja { 1 do 5) 313 _ 1018509 4669683
1. Prodaja akcija f udeta { neto prilivi ) 314 250866 0
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 315 665575 180506
3. Ostali finang]ski plasmani { neto prilivi } 318 87454 279524
4. Primljens kamate iz aktivnosti investiranja N7 14591 6932
5. Primijene dividende 318 23 1
It. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3 ) 319 4305230 7748347
1, Kupovina akeija i udela ( neto odiivi ) 320 2834454 5336095
2. Kupavina nematarijainih ulaganja, nekretnina, postrejenja, opreme i bicloAjkin sredstava b7 1267698 1497007
3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi } 322 203078 915245
It Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1- 11} 323

IV. Neto odliv gotoving iz zktivnosti investiranja (- 1) 324 3286721 7281384

Broj zahteva:591913
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- 4 hitfjadama dinara

PO2ICIJA AOP | SIEL1] > S—
{ T=hyuos corting | Priatnuniag guding
! 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE iZ AKTIVNOST! FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 4306870 7239704
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 112
2. Dugeroeni i kratkaroenl krediti { neto prilivi } 3z7 4306870 7239542
3. Ostale dugorocne i kratkorocne ohaveze 328
Ii. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 } 329 6183133 3277913
1. Otkup sopstventh akclja | udela 330 2680896 1454094
2. Dugorecr i kratkoroent krediti | ostale obaveze {nsto odiivi) 331 2304534 972033
3. Finansiski lizing 332 677952 274640
4, Isplacene dividende 333 519751 577146
i, Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 - Il } 334 o 3261791
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja { -1} 335 1876263 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 46873906 38776740
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+328) 337 46631232 38347834
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 242674 428906
E. NETO ODLIV GOTQVINE ( 337-336 } 339
A%, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 887298 447587
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4176 12489
I, NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 3434 1684
ija ;(_)3’;{9)3;!:3:;?1}-(;;2\.)]0 OBRAGUNSIOG PERIODA 343 1130714 887208

C em
y 0e€ol Tkys

dana  284..2014 gndine

tice odgovomgfa sﬁta\rljanja ‘ ¥ 5
finansijskeiyfvestaja I T

7 TV S BEOPH A
7 H B Bl
LTI y S
Lukd ) Cos

Zakonski zastupnik

—

g 75
[ih?”

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS, br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112, 118121 3/2014)

Broj zahteva:591913
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Popunjava pravne lice - preduzeinik

07042701 | ] | ]

Maticni brof Sifra defatnosti PIB

Ponunjava Agencija za privredne registre

] DOCdiod
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINGKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

i
1IZVESTAJ O PROMEMAMA NA KAPITALU - konsolidovani I mﬂ Ifj! ,“E m
7005024375533 E R
upericdu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara
1 1
1
Qunovin i-.ap;ta{! Yryip Meuilacarn Ermuz ona
P, " 4 at
:d QFIS A8 | {greps 50 ber I*"J-" | )f?:: ii‘:g‘" AF | upisan, bastial { 42 | premya gacue
- 3091 : b g (ups 31} ; 306}
' l
3 3 { 3 4 5 |
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine ;:2‘3 D AQ1 5034756 | 414 427 440
{ Ispravka materijaino znacajnih
| gresaka | promena
2 racunovedstvenih politka u 402 418 428 i
prethodnoj goaini - povecanje
Ispravka materijaine znacajnih
yresaka i promena
3 racunovodstvenih pofitka u 403 418 420 442
prethodnej godini - smanjenje
Korlgovano pocetno stanje na dan}
4 | 01,01, prethodne godine £ =9, | 404 5034756 | 417 430 443
{red.br. 1+2-3)
5 ;’;‘d"iﬁ?a povecanja u prethadnaj | 4oq 523518 | 418 431 444
& gg;ﬂ?a smanjenja u prethadno] | 445 178534 | 419 43z 445
Stanje na dan 31.12. prathodne
7 godine,J .5, (red.br. 4+5-8) 407 5379740 | 420 433 446
Ispravika materljalno znacajnih
gresaka i promena
8 racuncvodstvenih politika u tekucoj ' 42 M 447
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
o racunovodstventh politka u tekucoj L = 435 448
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan;
10 | 01.01. tekuce godine - . 410 5379740 ; 423 436 449
{red.br, 7+8-8}
11 | Ukupna povecanja v tekucoj godini | 411 200643 | 424 437 450 180384
12 ] Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 390431 | 425 438 451 180384
Stanje na dan 31.12. tekuce
'3 | godinedsi (radbr. 10+1442) [ 413 o] *© 438 e

Broj zahteva.591913
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- u hiljadama dinara

uP|S

AOF

Perzerve {racun
3zt 123)

AOP

Resacn: aciors
tezeve (racu
3306, 331)

AQP

Mereafizy ran
dobict o ognovu
hartia od viednosh
(racur 332;

ALF

Merealze /.
yubict po osne u
thariid GG « 2unost
{racun 133

1

3

-
t

8

o

Stanje na dan 01.01. prethodne
goding 2-=iQ

453

1852953

466

350260

479

1585

492

326

ispravka materijalno zracajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethadno) godini - povecanje

454

467

480

493

lspravka materifalno znacajnih
gresaka | promena
racuncvodstvenih politike u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
.01, prethodne godine 201Y
{red.br. 1+2-3)

456

1952983

469

350260

482

1565

485

326

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

150245

470

56260

3358

496

1422

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

5144

3946

497

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine Sch  (red.br. 445-6)

459

2103198

472

400376

485

1007

468

1748

|spravka materijaing znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

409

Ispravka materifalno znacajnih
aresaka | promena
racunovodstvenih nolitika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine _2 o\
{red.br. 7+8-8)

482

2103108

478

400376

488

1007

501

1748

1

Ukupna povecanja u tekucof godini

463

39194

476

19407

489

1562

802

283

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

805

477

13268

490

503

58

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine Znk'h {red.br. 10+11-12)

485

2141687

478

406517

491

2559

504

1872

Broj zahleva:5919313
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- u Hlljadama dinara

|Rat
4

GRS

AP

Nerasparadert
uhbitek {grupa
34}

Grimilan Lo ISINS
KL P I SAR v

o3

WP

fAkupliene
sunstens akoye
1 wdelt (racun
037 237)

“OP

Ukurno
(kpt 2+ 3+4:+54+G+
T+8-9410-11-12)

1

n

17

B

2

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine S\,

506

3063850

518

531

178634

544

10224554

ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih poiitika u
prethodnej godini - povecanje

506

519

532

545

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racungvodstvenit potitika u
prethodnioj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na sian

01.01. prethodne godine "
(rad.br. 142-3)

508 |

3063850

521

534

178534

547

10224554

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

3647175

Bz

535

276144

4101990

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

1857387

523

536

178534

549

1866477

Stanje na dan 31.12, prethodne
godinetcy . (red.br. 4+5-G}

541

4853638

524

537

276144

550

12460067

Ispravka materijalno Znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih polifika u tekucoj
godini - povecanje

512

526

538

551

Ispravka materijaino znacajnih
greseaka i promena
racunovodstventh polittka u tekucoj
godini - smanjenie

513

526

539

§52

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 2™
{rod br. 7+8-8)

514

4853636

527

540

276144

553

12460067

11

Ukupna povecan]a u tekuceoj godini

515

4221277

528

541

410652

4251522

12

Ukupna smanjenja \r tekucoj godini

516

2576714

529

542

380782

555

2780459

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
goding 124 {red.br. 10+11-12)

517

6498201

530

543

308014

556

13931130
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1
2

ACF

Juintek zrac
wSHe hapitafs
ALpS 2

3

Stanje na dan 01.01. prethodne’
godine }loify

557

{spravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanie

558

Ispravka materijgine zracajnih
gresaka | promena
racunovadstyanih polifika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korlgovano pocetno stanje na dan
041.01. prethodne godine D
{red.br. 1+2-3}

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

5651

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine <A (red.br. 4+5-6)

663

ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovadstventh politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politka u tekucoj
godinl - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na danj
£1.01. tokuce godine Jumais
{rad.br. 7+8-9}

566

11

Ukupna povecanja u tekuceo] godini

867

12

Ukupna smanjenja 4 tekucoj gocini -

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
gedine, .= (red.br. 10+11-12)

569

U Broas agy

. & .
Lice odgovorno za sastavijanje

finansnjsk?:a @v?’sta: ‘l?‘ P

o'y i i Y

Ltk G i

et

dana  284. 2014.godine

I
M.P.

- U hiljatama dinarn

Zakonski zastupnils(

™~ F

ot

/

Obrazac propisan Pravilnikarm o sadrZint | formi obrazaca finansijekih izvestaja za priviedna drutva, zacruge, druga pravna lica i

preduzetiike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 507 , 119/08, 2/10, 101712, 11812 13/2014)

Broj zahteva:591913
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Popunjava pravng lice - preduzetnik

{ 07042701

| E

Maticni broj

Sifra detatmosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[es0] E] LI IE]

123

Vrsta posia

20 21 22 23 24 25 286

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE B8

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

I

7005024375526
za 2013. godinu
[ OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU
L=18 l ACER Tek.caguditg | Brtmadnaged na

o i i b2 3 T 4

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 .12 12
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 4) 602 4 4
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4, Broj stramih (pravnih ili fizickinh) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 629 650
5. Prosecan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 2504 2322

H BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME { BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi u hiljadama dinara

G g racune. i = ] i ‘
£AC. 1 5D1S I AP Rruto Vspolawiedrusy| Netofko 4%
1 F) Mg 4 SR Py g e
01 1. Nemateri.j;pl;:.a ulaganja '
1.1, Stanje na pocetku godine 606 4182715 322725 3839380
1.2. Povecanja {nabavke) u toku godine 607 635667 | XaOOOXOOOKK 635667
1.3, Smanjenja u toku godine 608 0 £ X3000000000CK 93385
1.4. Revalorizacija 609 JOOOOOCOK
gégﬁgljgggfggg)g"‘“m 610 4798382 416120 4382262
@ |z, poses prena
2.1. Stanje na pocetku godine 611 24100815 9841657 14259258
2.2. Povecanja (nabavke} u toku godine 612 5768459 | XXO0OGOOOMXX 5768459
2.3. Smanjenja u toku godine 613 1375410 | XOOOOOCCOON 3807138
2.4, Revalorizaciia 614 FOOOOXXHKXXXX
?éiﬁ;’g?eggfg%godm 615 28493964 12363385 16130579
Broj zahteva:591813 Strana 13 0d 18



I STRUKTURA ZALIHA - iznosi u hijadama dinara
GrL'p.;éSs“b'e‘ CPtS AQP | Tgdicayodna | Flathodro gudina
3 T 4 5
0 1. Zalihe materijala 616 1419722 1306193
1" 2. Nedovrsena proizvodnja 617 93581 45050
12 3. Gotovi prolzvodi 618 1230798 800107
13 4, Roba 619 117727 170279
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 32154 111178
15 8. Datl avansi 624 686973 666796
7. SVEGA (618+817+818+619+620+621=013+014) 622 3580953 3099803
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
f o s
G e OFIS SOP | Tensiuiens | Preveire s
1 2 S 31 4 g
300 1. Akcijski kapltal 623 5189952 5379740
u torme | strani kapitat 624 3846301 4317058
a01 2. Udel arustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 826
302 3. Ulozl clanova ortackog | komanditnog drustva 827
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
303 8. Zadruzni udel 631
309 7. Ostali asnovnl kapital 632
30 SVEGA [623+625+627+620+630+631+832=102) 633 5189952 B379740
V STRUKTURA AKCILISKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljiadama dinara
i ""“p,i:i‘r:ma OPS ’ AQF | Tekucajoding , Prathadnng ¢oe ta
" 2 1 3 4 &
1. Ohicne akcije T
1.1. Broj abicnih akcija 834 10712526 11023151
deo 300 1.2. Nominaina vrednost obicnih akeifa - ukupno 635 5183301 5373089
2. Prioritatne akcije
2.1, Broj prioritetnih akcija 636 12317 12317
deo 300 2.2. Neminalna vrednost prioriteinih akeija - ukupno 637 68651 6651
300 3. SVEGA -nominalna vradnost akclja (635+637=623) 638 5189952 5379740

Broj zahleva:591913
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Vi POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiliadama dinara
Cgpa racins 3
S g OPIS AOF | Tewwtagorma | Prethodie godine
3 e 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 638 <= 016) 639 7453955 6080045
2. Obaveze iz poslovanja
43 {stanie na kraju godine 640 <= 119) 640 4676905 4488802
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promst bez pocetnog stenja) 641 14724 16837
4, Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 {godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 5189808 4182228
8. Dbaveze iz poslovanja
43 (potraznl promet bez posetriog stanja) 643 47976251 39561108
' 6. Obaveze za neto zarade | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 2357272 1830835
7. Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazri promet bez pocetnag stanja) 645 202712 257869
8. Obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret
452 zaposlenog (ppkazni promet bez pocetnog stanja) 648 673715 530598
. 8. Obaveze za dividende, ucesca u dobitku { licna primanfa posiodavca
481,4621723 (potrazni promet bez pocetniog stanja) 647 945447 811802
10 Obaveze prama fizickim licima za naknade po ugovorima
465 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 548 76465 885186
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 5420243 4230533
12, Kontrolni zbir {od 638 do 649) 850 75077497 62082173
VIl DRUGE TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hijadama dinara
o A I T
a3 .:;::?I‘j:;.ma GFR1S AP | Telwea vating | Prathndrs goor e
[ T 2 3 4 5
513 1, Troskovi goriva | energlie 651 1343424 1172385
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) | 652 2735953 1764564
521 2-0:{:‘13:&2 poreza i doprinosa na zarade | naknade zareda na teret 653 372768 207248
522 523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim ficima (bruto) po osnovu ugovera 654 21309 15086
526 5. Troskovi naknada clanovima up:aviog i nadzornog odbora (bruto) 655 61611 11068
529 8. Ostali lionl rashodi | naknade 656 409641 302289
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 6162850 4975373
53, ceo 2401420 | 5 Troskovi zakupnina 658 219151 337833
dec %33;65?3540 © | 9. Troskovi zakupnina zemfjista 659 72 a
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i rezvoja 660 12826 28564
540 11. Troskovi amortizacije 661 1698911 1362439
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 74302 55787
553 13. Troskovi platriog prometa 663 82026 60344

Broj zzhtava:687813
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- iznosi u hiljadama dinara

g T
Giupa racuna, . I A K 3 . .
g QPG £OR i i ekiica godina ! Prethoana ¢ na
ki 4 ¥ 4 3
554 14, Troskovi clanaring 664 3214 9345
555 15, Troskovi poreza 665 130292 113414
556 16. Troskovi doprinosa 666 20694 6727
562 17. Rashodi kamata 667 828339 490468
tleoi500- o561 i1 48. Rashodi kamata | deo finansijskih rashoda 668 828338 490458
deo 560, deo 5611 | 19, Rashodi kamata po kreditma od banaka | dfo 669 819239 454647
' 20, Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, cbrazovne, naucne
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine | zz sportske namene 670 2395 2015
21. Kontrolni zbir (ad 651 do 670) 671 15827356 11881044

Vil DRUG! PRIHODI

- iznosl u hiljadama dinara

Grune 3Rl T @ e T ; - e ; W‘—"—'
raur I GPIS 20F 1 Tekure gring E Prathoing varing
1 2 3 : f 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672 3893960 3872502
640 EZm vprzi::;?; ;c(!) g:’:;ijz ;\;?::nci}a, dotacifa, regresa, xompenzacija i §73 3214 19200
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenin donaclia 674
dao 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675 1350 13089
651 8. Prihodi od clanaring 676
deo 660, 060 861. | 6. prinod od kamata 677 300822 201212
deo nga cé%% 6611 En;r‘r:;]o:kil ;dolgg:g; gj&; ﬁacumma i depozltima u bankama i ostalm 678 40552 47617
deo 630. deo 661 i 5 prinodi r.a osnovu dividendi | ucesca  dobitku 879 23 78830
a0 669
9. Kontrolni zbir {672 do 879} 680 4329921 4010679
{X QSTALI PODACH - iznosi u hiljadama dinara
oS ADP f Tebuce gouana | Prethonna godos
— e e e
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracumy akciza) 681 T
2. Obracunate caring i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema cbracunu} 682 202840 323220
3. Kapita’n‘e subvencije | druga drzavna dodgljivanja za izgradnju i nabavku osnovrih 683 11002 o
sredstava | nematerijainin utaganja
4. Drzavna dodeljivania za premije, regres | pokrice tekucth troskova poslovanja 684 223 ]
5. Ostala drzavna dodsfivanja - 685
8. Primljenc donacije iz Inostranstva i druga bespovratna sredstva u noveu Hi naturi od €86 964 a
inostranih pravnih [ fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (vepunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrotni zhir { od 681 do 687) 688 215119 323220

Broj zahteva:591613
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKT! UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznos: u hiljadama dinara

VLR ACP iekuragoding | Prethodna gutira
1. Potetne stanje razgranitenog neto efekia ugovorens valutne klavzule 689
2, Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzu's 690
3. Srazmerni deo vk nutog razgranitenocg neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
4. Precstali iznos razgranitenog neto efekia ugovorene valutne klauzule 692
{red. br. 1+ red, br. 2 - red. br. 3} )
5. Podetno stanje razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgranieni neto efekat kursnih razfika 894
7. Srazmermi deo ukinutog razgranitenog neto efekia kursnih razlika 695
8. Preostali znos  azgranicenog neto efekta kursnih raziika (red.br. § + red.br. & - red.br, 7) 696

XI RAZGRANICEN! POZITIVNI NETO EFETI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hifjadama dinara

[ 1

Promiodns godina i

¥
JOFI& FOAQP 1 Tk fCu p0ding
., = 2
. 1 HIE; 2 A
1. Podetno stanje razgranienog neto efekta ugovorens valutne klauzule 897
2. Razgraniteni neto efekat ugovarene valutne klauzule 698
3. Srazmerni deo ukinutog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostdl iznos razgranidenog neto efekta ugoverene valutne klavzule 700
(red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3}
5. Potetno stanje razgraniGenog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razliika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgranicenog neto efekta kursnift razlika 703
8. Preostali iznos razgranitenog neto efekta kursnin raziika (red.br. 5 + red b~ &- red .br. 7} 704
v ol PRy dana 284. 2014. godine
Lice odgovorno“g sastavijanje Y ,
finansijsio jﬁfh\}es;aia - N Zakonskl zastupnik
R | IR | -~
'n"_‘_," s ﬂi i' L‘ i X 5,{ -
Sl il i 4 /

B

Obrazac propisan Pravilnikorn o sadrzini i formi obrazaca‘fihansijskih lzvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 210, 10112, 1181121 3/2014)

Broj zahteva:591913
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Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj
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Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 31. DECEMBRA

U hiljadama RSD Napomena 2013. 2012.
Poslovni prihodi 39.665.783 30.382.330
Prihodi od prodaje 5 38.768.166 29.335.145
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 160.042 127.800
Poveéanje vrednosti zaliha i uinaka 467.989 145.605
Smanjenje vrednosti zaliha i uinaka 255.252 211.672
Ostali poslovni prihodi 6 524838 985.452
Poslovni rashodi 33.890.922 26.650.939
Nabavna vrednost prodate robe 531.856 370.207
Troskovi materijala 7 20.774.928 16.949.027
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 3.601.282 2.300.255
TroZkovi amortizacije i rezervisanja g 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi 9 7.283.945 5.649.011
Poslovna dobit 5.774.861 3.731.391
Finansijski prihodi 10 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi 10 1.566.154 1.703.153
Ostali prihodi 11 426.171 666.158
Ostali rashodi 11 1.107.693 1.079.925
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 4,597.383 3.067.171
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Porez na dobit 12

Poreski rashod perioda 601,946 250.903
OdloZeni poreski rashodi perioda 29.138 -
QOdloZeni poreski prihodi perioda - 18.944
Neto dobitak 3.966.299 2.835.212
Neto dobitak koji pripada manjinskim akcionarima 627.907 76.333
Neto dobitak koji pripada vlasnicima matiénog pravnog lica 3.338.392 2.758.879
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 13 425 318

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji




Napomene uz konsolidovani finansijski izve$taj

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE

U hiljadama RSD Napomene 2013. 2012,
AKTIVA
Stalna imovina 22.125.017 19.735.049
Goodwill 14 3.182.338 2.598.322
Nematerijalna ulaganja 15 1.199.924 1.241.668
Nekretnine, postrojenja 1 oprema 16 16.093.004 14.204.258
Biologka sredstva 17 37.575 55.000
Utesca u kapitalu 18 88.571 80.991
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 19 1.523.605 1.554.810
Obrtna imovina 15.569.980 13.427.036
Zalihe 20 3.548.799 2.988.425
Stalna sredstva namenjéna prodaji 21 32.154 111.178
PotraZivanja 22 8.251.546 6.700.874
PotraZivanja za vi$e pla¢en porez na dobit 1.636 3.945
Kratkoroéni finansijski plasmani 23 2.107.220 2.298.354
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 1.130.714 887.298
Porez na dodatu vrednost i AVR 497.911 436.962
OdioZena poreska sredstva 12 73.208 41.605
UKUPNA AKTIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA AKTIVA 722.800 275.901




Napomene uz konsolidovani finansijski izveitaj

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 2013. 2012,
PASIVA
Kapital 25 13.931.130 12.460.067
Osnovni kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.672 1.748
Nerasporedeni dobitak 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije 306.014 276.144
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 5.264.035 4.451.121
Dugoroéna rezervisanja 26 201.435 188.478
Dugorotni krediti 27 3.139.953 2.193.641
Ostale dugoroéne obaveze 28 1.922.647 2.069.002
Kratkoro¢ne obaveze 18.374.080 16.103.353
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 29 12.218.429 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 30 4.694.404 4.504.576
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 453.408 490.431
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 895.784 531.265
Obaveze po osnovu poreza na dobit 112.055 86.033
QdloZene poreske obaveze 198.960 189.149
UKUPNA PASIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA PASIVA 722.800 275.901
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2.1

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mleénih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drudtvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzeéa “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Regenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,,Imlek” kao drustva sticaoca i AD ,Zemun® i ,Impaz” AD kao
drustva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povecanje kapitala AD ,Imlek® usled
pripajanja.

Regenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druStva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara® kao
drustvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i poveéanje kapitala AD ,Imlek” usled
pripajanja.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
— odvajanje uz osnivanje novog druitva ,Industrijske nekretnine* a.d. Beograd, usled fega dolazi do
smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,Imlek”.

Osnovna delatnost je prerada mleka 1 proizvodnja sira. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.

Sediste Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembar 2013.
godine Imlek je imao 766 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveStaja

Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izveStaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju konsolidovane finansijske izve§taje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri &emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,Okvir), Medunarodni ratunovodstveni standardi
(.,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) i tumagenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuduje osnove za zakljugivanje, ilustrujuce
primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

[zmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao 1 tumagenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Qdbora za medunarodne radunovodstvene standarde 1 Komitcta za tumadenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumalenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
konsolidovanih finansijskih izvestaja.
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3.1.

PriloZeni konsolidovani finansijski izve§taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveitaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010 i 101/12, 118/2012}, koji propisuje primenu
seta finansijskih izveitaja, &ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u revidiranom MRS
1 — Prikazivanje finansijskih izve¥taja, ¢ija je primena obavezna za obradunske periode koji po€inju na
dan 1. januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 29.04.2014. godine.

Zvanifna valuta izve§tavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja je funkcionalna
valuta Grupe i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski izveStaji u Republici Srbiji.
Osim ako nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izve§taja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva
od rukovodstva kori¥¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliditim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije
moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj na¢in.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu€aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slucaju da
revidiranje utie na tekuéi i na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznadajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izve$tajima Grupe, date su u okviru sledecih napomena:

s Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
¢ Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
= Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovie rafunovodstvene politike

Konsolidacija

Radéunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveStajima.

PriloZeni finansijski izvedtaji predstavljaju konsolidovane finansijske izveStaje Grupe, u kojima su
konsolidovani finansijski izvedtaji AD Imleka i sledecih povezanih pravnih lica u kojima AD Imlek
ostvaruje direktno i indirektno ugesée u kapitalu, u navedenim procentima:
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Naziv preduzeéa % udedéa u kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 95,97
Mljekara a.d, Laktadi, BIH 83,75
Mlekara AD, Subotica ‘ 82,48
IMB Milekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U 2002. godini AD Imlek osniva Drustvo za proizvodnju i preradu micka i mleénih proizvoda, promet 1
usluge Imlek Boka doo, Zelenika. Shodno osnivatkom ulogu, AD Imlek raspolaZze sa 100% udela u
Imlek Boki doo. _
U 2007. godini AD Imlek kupovinom akcija postaje vlasnik 74,60% kapitala IMB Mlekara AD, Bitola.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasnik East Milk doo, Sarajevo.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom akcija Mljekare Banja Luka postaje vlasnik 64,14% kapitala. Od
2011. godine AD Imlek poveéava svoje udedce u kapitalu Mljekare Banja Luka i do 2013. godine stice
83,75% ulesca.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom udela postaje vlasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt doo,
Kozarska Dubica. U decembru 2012. godine, Nadzorni odbor AD Imleka je doneo Odluku o povecanju
osnivatkog uloga u Mlijekoprodukt doo, konverzijom potraXivanja u osnivacki ulog i uplatom na
poslovni radun. Uplatom na poslovni radun u decembru 2012. godine , AD Imlek je stekao direktno
ucesce u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivacki ulog je izvrSena u februaru 2013.
godine kada je Sud BIH doneo Re3enje o povecanju osnivackog kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek
postaje vlasnik 75,19% kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek ostvaruje i indirektno u¢e$ée u kapitalu
Mlijekoprodukta doo, preko Mljekare ad, Banja Luka.

U oktobru 2013. godine AD Imlek je doneo Odluku o odobravanju statusne promene spajanje uz
pripajanje Nature Milk (Druitvo koje prestaje pripajanjem) u Mlijekoprodukt doo (Drustvo sticalac). Na
osnovu navedene promene nije dodlo do promene uce¥¢a u kapitlu Mlijekoprodukta doo.

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 100% vlasnik Balkan Dairy Products BV u 2012. godini.
Kako je Balkan Dairy Products BV vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlek ostvaruje indirektno ucedée u
kapitalu Mljekare Sinj doo.

U 2012. godini AD Imlek kupovinom akcija Koncerna Bambi ad, PoZarevac postaje vlasnik 65,22%
kapitala. Poni$tenjem sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom registru
HoV u maju 2013. godine, povecano je ufeiée u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013. godine AD Imlek
prodaje 10.500 akcija i time smanjuje uce$ce za 3,09%, odnosno sa 31.12.2013. godine ucedde u kapitaly
iznosi 65,96%.

U oktobru 2013. godine, AD Imlek je kupovinom 1.889.129 akcija stife 82,48% uce3¢a u kapitalu
Mlekare ad, Subotica.

(1) Grupa

Grupu &ine Drudtvo, kao matiéno pravno lice i gore navedena zavisna pravna lica, sa navedenim % u
vlasnitvu Drustva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Grupe. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost
uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove



Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaj

3.2,

3.3

delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u
obzir. Finansijski izveitaji zavisnog pravnog lica su ukljuceni u konsolidovane finansijske izvetaje od
dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Konsolidovani finansijski izveStaji su saCinjeni
na osnovu jedinstvenih ra¢unovodstvenih politika za sli¢ne transakcije i za druge dogadaje pod jednakim
okolnostima.

(iii) Iskljugivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izve$taja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, iskljutuju
se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nercalizovani gubici iskljueni su na isti nacin
kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Naéelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Konsolidovani finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja (“going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima
pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu jskazani su u
bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeci:
31. decembar 31. decembar

Valuta 2013. 2012,
EUR 114,6421 113,7183
CHF 93,5472 94,1922
UsD 83,1282 86,1763
MKD 1,8638 1,8491
BAM 58,6156 58,1432
HRK 15,0102 15,0708
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3.4.3.

Klasa 0: Neuplaceni upisani kapital i stalna imovina
Neuplaceni upisani kapital

Neuplaéeni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje sc na teret ovog ratuna, a u korist ra¢una Ostalih pasivnih vremenskih razgranifenja, ako
je odstupanje pozitivno, odnosno na teret raduna Ostalih aktivnih vremenskih razgranicenja, a u korist
ratuna Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko rafuna
vremenskih razgraniéenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist rauna Emisione premije,
odnosno ra¢una Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na ratunu Emisione premije.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja Grupa u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti i
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu koli¢inu mleka, ratunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrsi se
preko raduna nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vracena,
zbog promenc cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema i biolo¥ka sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veca od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uvecanu za sve tro$kove nabavke (troSkove dopreme,
montaze, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Tro¥kovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuéuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znaéajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povecéavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u slu¢aju da:
- produzavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povecavaju kapacitet,

- pobolj¥avaju kvalitet proizvoda,

- znagajnije smanjuju troskove proizvodnje.

Nakon poéetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjiZe po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).
Amortizacija sredstava se vr§i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosnc na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obraun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60 god.
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- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek frajanja 50 god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40 god.
- 4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25 god.
- 5,00% za gradevinske objekte ¢iji je procenjeni vek trajanja 20 god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% zaosnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
- 6,67% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 15 god.
- 8,33% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 12 god.

- 10,0% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nckretnina, postrojenja i
opreme i u 2013, godini.

Obradun amortizacije vrsi se za knjigovodstvene i poreske svrhe.
Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekreinine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi s¢ u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni plaéaju ili ne plac¢aju zakupninu.
Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na ratunu Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiSte pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Paodetno merenje investicione nekretnine vrii se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuduju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povedavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slu¢aju da po tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon poéetnog priznavanja vrie se po fer vrednosti/trzisnoj, postenoj/.

Obragun amortizacije se ne vri, a po osnovu promenc potene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredenog obratunskog perioda.

Biolo$ka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po po$tenoj vrednosti.
Postena vrednost osnovnog stada je trZi¥na vrednost koju odreduju struéna lica’komisija/, a na bazi
mleénosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vri najmanje jednom godisnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obracunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vrsi se
obracun i knjiZenje prirasta.
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3.44.

Lizing

Podetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analiti¢kem radunu u okviru
ratuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlezu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnidtvu iz iste amortizacione grupe.
[znos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obracunskom periodu
tokom odéekivanog vremena kori¥éenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podleZu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnistvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego $to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ¢e po isteku lizinga, sredstvo postati naSe vlasniStvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obradunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing - ne kraéi od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na radunu Ostale

dugoroéne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na ratunu Ostale kratkoro¢ne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su plaéeni iskazuju se na ratunu Rashoda od kamata,
a ako nisu plaéeni na ralunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto
ulaganju u lizing,

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing se Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vr§i se kao kod klasiénog zakupa i amortizacija se vrii
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se:

- ude¥¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- uéeica u kapitalu povezanih pravnih lica,

- ueicéa u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoroéne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugoroéni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoroéni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i
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3.4.5.

3.4.6.

- ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom poetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja ute$éa u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuju u &etiri kategorije:
- zajmovi i potraZivanja,

- ulaganja koja se drZe do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.

Nakon podetnog priznavanja, Grupa meri finansijska sredstva po njihovim trZi¥nim, poStenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poitenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljucuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po trzi$noj vrednosti, ukoliko se iSta moZe
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuuje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuéuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti trzi§na vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti,

Uée$ée u kapitalu ostalih pravnih lica

Ugedée u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trZi&noj vrednosti ukoliko se i¥ta moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljuduje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljucuje u bilans

uspeha kao dobitak-gubitak.
Utesée u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trZzi3na vrednost akcija iskazuje se po

nabavnoj vrednosti.
Dugoroéni krediti

Dugoroéni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duZi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.7. Ostali dugoroéni finansijski plasmani

3.5.

3.5.1.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duzem od godinu dana,

Klasa 1: Zalihe

Zalihe materijala
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3.5.2.

3.53.

3.54.

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost &ini neto fakturna <tednost i zavisni tro§kovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, pladanja u valuti i sl/ vr3i se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obracun utroska materijala sa zaliha vr§i se po metodi proseéne nabavne cene.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja tro$ak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroskovan.

Alat i inventar su sredstva ¢ija je pojedinacna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.

Ratunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period kori$¢enja duZi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni

godidnji popis.
Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovriene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni ko3tanja po stepenu dovrSenosti, a na
bazi radnih naloga.

Plansku cenu ko$tanja €ine:

- tro3kovi osnovnog materijala

- trodkovi pomocénog materijala

- troskovi ambalaze

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika

- tro$kovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obralunskog perioda /meseéno i godisnje/ odstupanje od planske cene koStanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje, ¢ime se planske cene
ko3tanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni koStanja.
Plansku cenu kostanja gine:

- tro$kovi osnovnog materijala

- tro$kovi pomocénog materijala

- trokovi ambalaze

- tro8kovi radne snage proizvodnih radnika

- trodkovi amortizacije proizvodne opreme

Na kraju svakog obratunskog perioda /mese€no i godisnje/ odstupanje od planske cene koStanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, ¢ime se planska cena ko3tanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu ko3tanja.

Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost &¢ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne troskove nabavke.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.64.

Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obradun izlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi proseéne cene.

Klasa 2: Kratkoro&na potraZivanja plasmani i gotovina
PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Grupe evidentiraju se kao potraZivanja
od kupaca (odvojeno matiénih i zavisnih lica &iji se izvestaji konsoliduju sa Drustvom, ostalih povezanih
lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa radunovodstvenom regulativom.

Na isti na¢in kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifiénih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifinih poslova.

Potrazivanja u stranoj valuti preraunavaju se u dinare na dan obracuna i kursne razlike se ukljuuju u

prihode ili rashode. _
Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i

procenjene vrednosti za naplatu i ona uvecéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duznika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potrazivanja kod kojih je od dana dospeca za
placanje na dan obrauna proglo 90 ili vide dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od duznika prema kojem je pokrenuto kori3cenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuZzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obrafunate, a nenaplacene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja cd drZavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije 1 sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vrii se po uplati navedenih potraZivanja.
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret ratuna rashoda je vrednost koja

predstavlja razliku izmedju nabavne i po$tene vrednosti potraZivanja.Vrsi se na kraju svakog obaveznog
obratunskog perioda za iznos potrazivanja od &ijeg je roka za njihovu naplatu proglo vise od 90 dana.

Kratkorocni finansijski plasmani

Poéetno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vrsi na dan transakcije i vrdi se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkorodnih finansijskih plasmana se vr§i na dan bilansa po poStenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trZinu vrednost.

U okviru Kratkorognih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoro€nih plasmana koji

dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.

Kratkoro¢ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:

- gotovinu u blagajni,
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3.6.5.

3.6.6.

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

- tekuéi racun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoro&ne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektivnu ino valutu,

- kratkoroéne depozite i depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u

gotovinu i to sw:
- neposredno unovéive hartije od vrednosti, Eekovi, éekovi gradana, viza &ekovi, devizni Eekovi
plemenite metale i predmete od plemenitih metala

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ratuna posebno se iskazuje PDV po viSoj stopi u primljenim fakturama, PDV po niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po viSoj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim
avansima, pladeni PDV po vifoj stopi po osnovu uvoza, plac¢en PDV po niZoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obragunat na usluge inostranih lica, naknadno vraéen PDV kupcima stranim drZavljanima, kao i
PotraZivanja za viSe placeni PDV.

Aktivna vremenska razgranifenja

Preko raduna Aktivnih vremenskih razgrani¢enja prihodi i rashodi u vezi sa istom transakeijom se
iskazuju u istom periodu.

Na radunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred placeni troSkovi,

- razgrani¢ena potraZivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranic¢enja.

Na ovim ratunima se¢ iskazuju i OdloZena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoridéenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital

Rezerve

Grupa o formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revalorizacione rezerve po
rafunovodstvenim standardima.

Nerasporedena dobit
Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZenjem tekuceg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u sludaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuéeg gubitka i po osnovu pokri¢a gubitka.

Klasa 4: Dugorofna rezervisanja i obaveze
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3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.84.

Dugorocna rezervisanja

Obaveza je Grupe da izvrdi rezervisanja u svim onim sluéajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznaéajna, a to su:

- rezervisanja za trogkove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehnickih i
tehnoloskih viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva).

Dugoroéne obaveze

Dugorotne finansijske obaveze u sultini predstavljaju kori§éenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi tro§kovi predstavljaju trosak pozajmljivanja.
Troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoro¢ni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoro&nih kredita od pravnih
i fizickih lica u inostranstvy, osim od mati€nih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom podetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vazi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao 1 potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obrafuna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nzkon podetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Podetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih obaveza vrii se po nominalnim iznosima koji proisti¢u iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguca povecanja izuzev poveanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajuéim obavezama, a na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vri se direktnim otpisivanjem u

korist prihoda.
Nakon poletnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drZi radi trgovanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duzni¢ko-poverilackog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro¢nih obaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene koStanja
- prenos svih znaéajnih rizika iz duzni¢ko-poverilatkog odnosa i

- vlasni§tvo i kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite 1 kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavlja¢ima, obaveze po izdatim &ekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.
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Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu evidentiraju se tako 5to se iznos strane valute kursira tekuéim
kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe;.

Na dan bilansa stanja, obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvaniéni kurs na
kraju obraunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavlja¢ima u inostranstvu se priznaju i knjize kao
prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

3.8.5. Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze iz specifi¢nih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze 1 doprinose po odbitku, koji se obradunavaju i placaju pri isplati zarada i naknada
zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drZave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okvirn ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade 1 naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

3.8.7. Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- pe osnovu kamata i trodkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za u¢edée u dobiti

- ostale obaveze prema zaposlenim /slubena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomoci i sl./ obaveze prema
¢lanovima upravnog i nadzornog odbora i

- ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

3.8.8. Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obradunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza poscbno se iskazuje obaveza za PDV po viSoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vifoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po viSoj
stopi po osnovu sopstvene potro¥nje, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu sopstvene potro3nje,
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obaveza za PDV po vi$oj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu.

Obaveze po osnovu razlike obradunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /rafun 479/ -
predstavlja razliku izmedu obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljaca i ista
predstavlja obavezu Grupe za PDV, koja se u odredenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleznoj poreskoj upravi i placa na propisani uplatni radun.

3.8.9. Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze 1 doprinose koji terete
tro§kove, kao 1 obaveze za porez iz rezultata.

3.8.10. Pasivna vremenska razgranicenja

3.9.

3.9.1.

Pasivna vemenska razgrani¢enja obuhvataju:

- unapred obratunate troskove,

- obradunati prihodi buducéeg perioda,

- razgraniéeni zavisni tro§kovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgranidenja.

OdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se pladaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljuéen u rafunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljuen u oporezivi dobitak /npr. trofkovi amortizacije’.

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na du#i vremenski period u kome ¢e priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sisternski i razumno alociraju,

- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domaéim troskovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovari§tima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni poslovni rashodi
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3.9.2.

3.9.3.

Troskovi materijala za izradu obuhvataju tro$kove osnovnog i pomoénog materijala i direktno se
uraunavaju u cenu koStanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troSkove sirovog mleka sa svim troSkovima vezanim za
nabavku mleka .

Tro¥kovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i troikovi radne snage
proizvodnih radnika Cine takode direkine troskove.

Ostali direkini poslevni rashodi

Ostali direktni trodkovi su trogkovi koji se uzimaju pri obradunu bruto marze i rasporeduju na osnovu toga
da li proisti¢u iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti Grupe.

Ovde se obuhvataju sledeci tro3kovi:

- tro§kovi osiguranja,

- trofkovi za odrZavanje objekata i opreme

- tro§kovi goriva i energije,

- trodkovi analize i kontrole kvaliteta,

- troskovi transportnih usluga dovoza sirovog mleka,

- ostali troskovi proizvodnih usluga,

- poveéanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha uéinka.

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti Grupe (marketing, finansije,
ostalo) 1 njih &ine sledeci trodkovi:

- trodkovi amortizacije ostalih sredstava,

- tro¥kovi platnog prometa,

- trodkovi ¢iséenja,

- ostali troSkovi goriva i energije,

- troskovi odrZavanja ostalih objekata

- troskovi osiguranja,

- troskovi advokatskih usluga,

- sudski troskovi,

- trokovi revizije,

- trokovi sajmova, reklama, marketing

- troSkovi ostalih poreza,

- trogkovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavr$avanja radnika,
- tro8kovi transportnih usluga i posta,

- troskovi raznih naknada,

- troskovi PTT usluga,

- trodkovi zarada, naknada zarada 1 ostali 1i¢ni rashodi kao [
- ostali tro¥kovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

Neposlovni rashodi
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3.10.

Neposlovni rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
-1 ostali neposlovni rashodi.

Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti
Grupe, kada ovi prilivi dovode do povecanja osnovnog kapitala, osim onih povecanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihode od prodaje robe

I to na domadem i inostranom trZistu, preko razli¢itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladista , diskonata i sl.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

3.1L

Prihodi od aktiviranja uinaka

Prihodima od aktiviranja u¢inaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugo.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl
Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Grupa ostvarila na osnovu

subvencija Vlade Republike Srbije za isporu¢eno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode ¢ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, placa se akontaciono tokom godine i
kona¢no godisnjoj poreskoj prijavi. Obratun poreske osnovice vrsi se umanjenjem ili uvecavanjem
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na poresku osnovicu
obragunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obradunati porez umanjuje i po osnovu
drugih olak3ica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti
koja su izvr§ena tokom godine, s time da poreski kredit ne moZe biti veéi od 33% od obratunatog poreza i
dr. Neiskoris¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz buduéih obradunskih
perioda na rok do 10 godina.

Potev od 2014, godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, a neiskori$éeni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po redosledu
ulaganja.

Zarada po akeiji

Grupa izrafunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akciji obralunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Grupe, ponderisanim
prosecnim brojermn izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u dircktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja, vr§i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izvestajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vr¥i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izvedtajima, veé se u napomenama uz finansijske izvestaje vrsi njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Greike iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znadaja, da se
konsolidovani finansijski izveitaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog
objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, §to se za iznos te greske vr§i korekcija pocetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene rac¢unovodstvenih politika

Promene rafunovodstvenih politika vrie s¢ ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredenih standarda, i u
sludajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene racunovodstvenih politika se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman nagin (pouzdano) utvrditi.

Promene ratunovodstvenih politika vre se donoSenjem odiuke uprave.

Informacije po segmentima
Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge

koje podleZu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podleZu rizicima i
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koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje u jednom poslovnom segmentu. Grupa najveci deo svog
poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

4 Upravljanje finansijskim rizicima
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim rizicima1i to:
e TrZi¥nim rizicima,
¢ Riziku likvidnosti,
¢  Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
4.1, TrZi$ni rizik
4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistide iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa vatutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorenc devizne pozicije.
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:
Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 82.686 65.817 2.577 13.547 47 164.674
Potrazivanja 1.233.935 328.501 407.959 131.595 = 72 2,102.062
Kratkoroéni fin. - -
plasmani 1.971.406 16.058 44.142 25.678 2.057.284
Dugoroéni fin. plasmani 679.270 17.009 91.719 - - - 787.998
Ukupno 3.967.297 427.385 546.397 170.820 - 119 5.112.018
Kratkoroéne fin. obaveze 11.964.030 77.505 28.317 - 13.975 - 12.083.827
Obaveze iz poslovanja 494.926 94.950 472320 G.093 2.573 13.179 1.087.041
Dugoroéne obaveze 4.363.122 121.012 573.211 - 5.255 - 5.062.600
Ostale obaveze 22.252 314.125 188.131 3.477 527.985
Ukupno 16.844.330 607.592 1.261.979 12.570 21.803 13.179 18.761.453
Neto devizna pozicija {12.877.033) (180.207) (715.582) 158.250  (21.803) (13.060) (13.649.435)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

Ostale

U hiljadama RSD EUR MKD BAM HREK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 131.046 34.423 6.348 6.195 - 63 178.075
Potrazivanja 765415 262.866 304.161 87.810 77 1.420.329
Kratkoro¢ni fin. plasmani 2.012.009 - 47.370 25.699 - - 2.085.078
Dugoro¢ni fin. plasmani 496,983 . 37.908 - - - 534.891
Ukupno 3.405.453 297.289 395.787  119.704 140 4.218.373
Kratkoroéne fin.obaveze 9.016.664 95.709 28.088 - 25.587 - 9.166.048
Obaveze iz poslovanja 830.293 132.731 441.174 5.676 228 1.410.102
Dugoroéne obaveze 3.307.554 75.518 860.114 - 19.459 4.262.645
Ostale obaveze 4.439 280.791 168.626 1.179 - 455.035
Ukupno 13.158.950 584.749 1.498.002 6.855 45.046 228 15.293.830
Neto devizna pozicija (9.753.497)  (287.460)  (1.102.215) 112.849 (45.046) (88) (11.075.457)
4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZinih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljugujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za

naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

31.12.2013. 31.12.2012.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 2.321.707 2.351.082
Finansijske obaveze 1.681.481 1.274.494
640.226 1.076.588

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.018.078 508.409
Finansijske obaveze 14.230.619 11.747.366
(13.212.541) (11.238.957)

S obzirom da Grupa nema zna¢ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trZi¥nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer wrednosti kamatnih
stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro€nih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izla’e Grupu kamatnom riziku tokova
gotovine. Obaveze po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom su vezane za Euribor i Belibor.

Grupa vr3i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze budu¢i da one
predstavljaju najznalajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslev da su trZi§ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa

poslovnom strategijom Grupe.
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4.2,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovi3ta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkoro&nih i dugoro¢nih kredita i

¢ Depozita

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembar 2013. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD I meseca do 1 godine 1 do 5 godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.130.714 - - 1.130.714
Potrazivanja 7.772.980 453.796 24770 - B.251.546
Kratkoro&ni finansijski plasmani 458.744 1.620,723 27.753 - 2.107.220
Dugoroéni finansijski plasmani 4327 11.258 1.463.182 44838  1.523.605
Ostala potraZivanja 489.168 6.027 521 2.195 497911
Ukupne 9.855.933 2.091.804 1.516.226 47.033 13.510.996
Kratkoroéne finansijske obaveze 785.875 2.784.054 8.648.500 - 12.218.429
Obaveze iz poslovanja 4.476.202 179.487 38.715 - 4.694.404
Dugoroéne obaveze - - 4.251.854 810.746  5.062.600
Ostale kratkoroéne obaveze i PYR 1.301.156 38.031 1.208 8.797 1.349.192
Ukupne 6.563.233 3.001.572 12.940.277 819.543 23.324.625
Roéna neuskladenost 3.292.700 (909.768) (11.424.051) {772.510) (9.813.629)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, dan 31.
decembar 2012. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca do1pgodine 1do5godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 887.298 - - - 887.298
Potrazivanja 6.143.880 556.994 - - 6.700.874
Kratkoroéni finansijski plasmani 1.235.666 1.062.688 - - 2.298.354
Dugoroéni finansijski plasmani 38.266 22.930 1.417.291 76.323 1.554.810
Ostala potraZivanja 436.962 - - - 436.962
Ukupno 8.742.072 1.642.612 1.417.281 76.323 11.878.208
Kratkoroéne finansijske obaveze 353.748  2.800.395 7.336.905 - 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 4.066.019 438.557 - - 4.504.576
Dugoroéne obaveze . 3.940.774 321.869 4.262.643
Ostale kratkorcéne obaveze i PVR 1.011.040 560 1.300 8.7%96 1.021.696
Ukupno 5430.807  3.239.512 11.278.979 330.665  20.279.963
Ro¢na neuskladenost 3.311.265 (1.596.900) (9.861.688) (254.342) (8.401.665)
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4.3.

4.3.1.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kadnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Grupe po osnovu gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom rizikn i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. U slugaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca

prema Grupi, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizveda, koriste se slededi mechanizmi naplate: reprogramiranjc duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Kupci u zemlji 6.567.274 5.587.925
Kupci u inostranstvu 2.186.433 1.597.638
Ispravka vrednosti (1.299.752) (1.105.517}
Ukupno 7.453,955 6.080.046

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiijadama RSD 2013. 2013, 2012, 2012.
Nedospela potraZivanja 5.177.794 830 4.430.468 1.959
Docnja od 0 do 30 dana 1.692.021 8.741 1.296.514 17.862
Docnja od 31 do 60 dana 333.261 5.501 201.286 14.013
Docnja od 61 do 90 dana 67.651 6.425 140.539 16.499
Docnja od 91 do 120 dana 243.661 47.258 96.217 65.591
Docnja od 121 do 360 dana 169.069 169.069 81.728 81.728
Docnja preko 360 dana 1.070.250 1.061.928 938.811 007.865
Ukupno 8.753.707 1.299.752 7.185.563 1.105.517
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Promene na ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiliadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 1.105.518 696.591
Poveéanja 241.543 443.977
Smanjenja (47.309) (35.051)
Stanje na dan 1.299.752 1.105.517

4,3.2. PotraZivanja od proizvodata mleka

Usled nestagice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju povecanja koli€ine i kvalitete
otkupljenog mleka, Grupa pomaZe proizvoda¢ima mleka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem
zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stoéne hrane, nabavku repromaterijala i
nabavku muzne opreme. Na taj natin Grupa postaje izlozenija kreditnom riziku po tom osnovu.

Izlozenost Grupe kreditnom riziku po osnovu potrazivanja od proizvodata micka data je u sledecoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013. 2013. 2012. 2012.
PotraZivanja od proizvodada za:

- prodate junice 323.043 10.973 420.862 8.697

- za date zajmove 426.782 169.378 188.966 6.423

- ostalo 235.856 95.860 83.492 69.740

Ukupno 985.681 276.211 693.320 84.860

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo otuvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom j¢ da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ofuvala optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedi dividende. Da bi ofuvala odnosno korigovala
strukturu kapitala, Grupa moZe da razmotri sledeée opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto dugovanja
Grupe i njegovog ukupnog kapitala.
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Koeficijent zaduzenosti Grupe je dat u sledeéoj tabeli:

31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu kredita ~ ukupno 17.281.243 14.753.691
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.143.251) (917.204)
Neto dugovanje 16.137.992 13.836.487
Sopstveni kapital 13.931.130 12.460.067
Kapital — ukupno 30.069.122 26.296.554
Koeficijent zaduZenosti 54% 53%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domadem trZistu 26.581.559 20.015.450
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trzistu 12.069.561 9.233.401
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 117.046 86.294
Ukupno 38.768.166 29.335.145
Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 2013. 2012,
Prihod od zakupa 456.834 830.241
Prihod od prefakturisanih trofkova goriva 6.786 90.751
Ostali prihodi 61.218 64.460
Ukupno 524.838 085.452
Troikovi materijala
U hiljadama RSD 2013. 2012,
Tro¥kovi sirovog mleka 11.648.951 10.067.133
Troskovi ostalog osnovnog materijala (brasno, $eéer, maslac...) 2.331.882 904.174
Troskovi ambalaze 4.065.286 3.504.565
Troskovi ostalog pomoc¢nog materijala 736.613 780.185
Troskovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za &iscenje...) 635.600 520.584
Troskovi pare i vode 372.358 331.060
Trodkovi gorivai energije 084.238 841.326
Ukupno 20.774.928 16.949.027
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Tro¥kovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 1.675.703 1.350.199
- nematerijalna ulaganja 23.208 32.240
Ukupno 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Trodkovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleka 2.227.156 1.901.237
Tro3kovi transporta materijala i ostali transportni trofkovi 32,7795 19.780
Troskovi reklame i sponzorstva 1.631.584 827.318
Troskovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 59.519 46.677
Troskovi odrZavanja osnovnih sredstava 4018.593 327.984
Trogkovi zakupa 219.151 337.833
Troskovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 150.408 94.708
Troskovi advokatskih usluga 45.300 27.045
Trogkovi revizije i knjigovodstvenih usluga 14,786 10.154
TroZkovi konsuitanatskih usluga 341.967 266.137
Trogkovi komunalnih usluga 36.682 29.551
Troskovi ostalih usluga (zdrav. usluga, deratizacije, $ped. usluga...) 98.937 68.933
Tro3kovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike, No Mi 495.536 585.478
Tro$kovi usluga omladinske zadruge 15.450 11.433
Trodkovi angaZovanja radne snage preko Adecca 84.263 83.704
Tro3kovi premije osiguranja 74.302 55.787
Troskovi platnog prometa, provizije i ostali banakarski troskovi 82.026 60.544
Troskovi na izradi u¢inaka 891.410 623.961
TroZkovi higijenskog odraZavanja i obezbedenja 121.022 69.275
Troskovi suda, veStadenja i prinudne naplate 8.298 12.316
Trodkovi poreza, naknada, carina ... 130.290 113.5325
Ostali troskovi 114.470 75.611
Ukupno 7.283.945 5.649.011
Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 390.822 229453
Prihodi od zatezne kamate za vra¢enu kaznu Komisije za zastitu

konkurencije - 61.759
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Pozitivne kursne razlike 666.436 1.153.471
Ostali prihodi 12.940 8.017
Ukupno 1.070.198 1.452.,700
Finansijski rashodi

Kamate na kredite /pozajmice i zatezne kamate (828.339) (490.456)
Negativne kursne razlike (721.655) (1.170.324)
Ostali rashodi {16.160) (42.373)
Ukupno (1.566.154)  (1.703.153)
Neto finansijski prihodi/rashodi (495.956) {250.453)
Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD - 2013. 2012.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 87.483 51.265
Prihod od prodaje materijala 195.816 226.369
Visak materijala, gotovih proizvoda i robe 24.504 9.022
Naplacena otpisana potrazivanja od kupaca 32.975 11.889
Naplacena otpisana potraZivanja od proizvodaca 9.171 9.831
Naplacena otpisana ostala potraZivanja 65 564
Prihodi od naplate $tete od osiguranja 14.063 14.266
Prihod po osnovu vradene kazne Komisije za zadtitu konkurencije - 254.886
Dobici od prodaje akcija 29.361 -
Ostali prihodi 32.733 88.066
Ukupno 426.171 666.158
Ostali rashodi

Gubici od prodaje osn. sredstava i troskovi rashoda osn. sredstava (103.899) (160.257)
Tro¥kovi od prodaje materijala (285.948) (171.867)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe {20.245) (42.990)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe (154.276) (114.898)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca (110.151) (130.768)
Otpis ostalih potraZivanja (3.252) (8.794)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodada mleka (207.325) {19.506)
Obezvredenje potrazivanja od povezanih lica (35.661) {59.496)
Obezvredenje osnovnih sredstava (82.016) (182.541)
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana (394) (25.382)
Obezvredenje zaliha (38.166) {24.835)
Ostali rashodi (66.360) (138.591)
Ukupno (1.107.693)  (1.079.925)
Neto ostali prihodi/rashodi (681.522) (413.767)
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Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Poreski rashod perioda (601.946) (250.903)
QdloZeni poreski prihod/(rashod) (29.138) 18.944
Ukupne poreski prihod/(rashod) perioda {631.084) (231.959)

b) UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizveda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Dabitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Obratunati porez po stopi od 15% (10% za 2012.god) (689.607) (306.717)
Efekti stalnih razlika {99.603) (86.202)
Efekti privremenih razlika {40.037) (45.641)
Ostale razlike 23.559 (4.548)
Iskori¥ceni poreski kredit 203.742 192.204
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (601.946) (250.903)
Efekti odloZenih poreza

Odlozeni poreski prihodi/{rashodi) {29.138) 18.944
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-poreski

rashod (631.084) (231.959)
Efektivna poreska siopa 13,73% 7,56%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakeija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvtdeni
u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obradunskih
perioda, ali ne duZe od pet godina. Grupa nema poreske neiskoriS¢ene gubitke po poreskom bilansu.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze :

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 73.208 hiljada i obaveze u iznosu od RSD 198.960 hiljada
nastali su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih
sredstava 1 obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u
osnovna sredstva. Obracun odlozZenih poreskih sredstava/obaveza je prikazan u slede¢im tabelama:
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Obraéun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Pocetno stanje 01.01., 41.605 18.925
Privremena razlika 59.178 30.974
Ostale privremene razlike (49) (1.352)
Neiskoricéeni poreski krediti {27.526) (6.942)
Stanje na dan 73.208 41.605
Obradun poreskih obaveza:

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31,12,2012,
Podetno stanje 01.01. 189.149 17.185
Privremena razlika (osnovna sredstva) 9.811 171.964
Stanje na dan 198.960 189.149
Zarada po akeiji

U hiljadama RSD 2013, 2012
Neto dobitak 3.338.392 2.758.879
Prosedan ponderisan broj akeija u toku godine 7.849.164 8.671.080
Zarada po akeiji (dinara) 425 318
Goodwill

U hiljadama R8D B 2013, 2012,
Koncern Bambi ad, PoZarevac 2.338.364 2.338.364
Mlg¢kara a.d., Subotica 584.016 -
Natura Milk, BIH 113.365 113.365
Balkan Dairy Product BV, Holandija 108.224 108.224
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 34.680 34.680
Mlijekoprodukt d.o.0., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
Mljekara Sinj d.0.0., Sinj, Hrvatska 33 33
Ukupno 3.182.338 2.598.322

Goodwill u iznosu od RSD 2.338.364 hiljada je nastao kupovinom akcija Koncern Bambi ad od stranc
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu tro§kova sticanja i fer vrednosti na dan 28.09.2012. godine.
Goodwill u iznosu od RSD 584.016 hiljada je nastao kupovinom akcija Mlekare a.d., Subotica od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu tro8kova sticanja i fer vrednosti na dan 15.10.2013. godine.
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Goodwill u iznosu od RSD 113.365 hiljada je nastao kupovinom Nature Milk od strane Mlijekoprodukta
na dan 01.08.2012, godine.

AD Imlek je kupovinom akcija Balkan Dairy Products BV, Holandija u ukupnom broju 23.400, stekao
uéelée u kapitalu 100%. Razlika izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 30.04.2012. godine
predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 108.224 hiljada.

AD Imlek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akcije Mlekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184 hiljada
kada je stekao 74,6% udela u vlasnidtvu, Procenom fer vrednosti Mlekare Bitola na dan 01.11.2007.
godine utvrdena je vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721.984 hiljada. Deo kapitala od 74,6% koji se
odnosi na Imick je u vrednosti od RSD 2.044.504 hiljade. Razlika izmedju troSkova sticanja i fer
vrednosti predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 34.680 hiljada.

Goodwill u iznosu od RSD 3.656 hiljada se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u
Mlijekoprodukt doo od strane Mljekare ad Banja Luka.

Goodwill u iznosu od RSD 33 hiljade se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u Mljekaru
Sinj doo od strane Balkan Dairy Products BV, Holandija.
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Sada$mja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembra 2013. godine iznosi RSD 1.271.879
hiljada (2012:RSD 912.739 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na linije za proizvodnju,
transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasni$tvo nad lizing opremom prelazi na Grupu

isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih plaéanja.

Na dan 31. decmbra 2013. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe nad kojima
je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane banke iznosi RSD

2.732.526 hiljada (2012: RSD 2.705.582 hiljada).

17  Bioloka sredstva {(sto¢ni fond)

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Stanje na dan 1. januar 55.000 ° 72.097
Povecanje 4.958 363.805
Prodaja i prenos vlasnitva (19.206) (294.434)
Rashod usled uginuéa junica (2.752) (72.292)
Obezvredenje (425) (14.176)
Stanje na dan 37.575 55.000
18  Ucesce u kapitalu

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Ucekce u kapitalu hanaka 50.688 45.983
Ucéesce u kapitalu privrednih drustva

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u hikvidaciji 6.870 7.099
Ulaganje u ostala pravna lica 31.013 27.909
Ispravka vrednosti ulaganja u CEE Investment (158.840) (158.840)
Stanje na dan 88.571 80.991
19  Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.

Dugoroéni finansijski plasmani dati Pinku 744.498 898.531

Dugoroéna potrazivanja od proizvoda&a mleka 428.741 357.763

Dugorotna potraZivanja od povezanih lica 182.620 119.522

Dugoroéna potraZivanja od zaposlenih 120.597 127.959
Dugoroéni depoziti 44.336 48.244
Ostalo 2.813 2.791

Stanje na dan 1.523.605 1.554.810

Dugoro¢ni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoroéni deo avansa koji su AD Imlek i Koncern
Bambi ad dali Pinku za zakup medijskog prostora do 2018. godine. Celokupna vrednost ugovora je

unapred isplacena valutiranim menicama.
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Dugoroéna potraZivanja od proizvodaca mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih junica i datih
zajmova za kupovinu junica proizvodadima mleka.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potrazivanja AD Imleka i Koncern Bambi ad od

Knjaz Miloda ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunjenja. Pomenutim ugovorima, AD Imleka i

Koncern Bambi ad preuzimaju obavezu povezanog lica prema Pinku.

Knjaz Milo$ ad se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080 plati AD Imleku u 36 mese&nih rata izdavanjem

i predajom 36 blanko menica kao sredstvo plaéanja, potev od maja 201 1. godine. [zdate menice dospevaju

na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeca poslednje rate u aprilu 2014,

godine.

U 2012. godini zakljuden je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AD Imleka i Knjaz MiloSa

kojim AD Imlek preuzima obavezu Knjaz Milo3a ad prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru

Knjaz Milos se obavezuje da iznos plati u 18 mesednih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje

dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 podev od avgusta 20135. godine.

U 2012. godini zakljuéen je ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu Koncern Bambi ad i Knjaz Milosa

kojim Koncern Bambi preuzima obavezu Knjaz Milo3a prema Pinku u iznosu EUR 871.326. Po tom

ugovoru Knjaz Milo se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem i predajom 18 blanko

menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 48.407 polev od avgusta 2015.

godine.

Dugoro&na potraZivanja od zapostenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove u iznosu RSD 28.211

hiljada i date zajmove zaposlenima n iznosu RSD 92.386 hiljada.

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na zajmove date:
Zaposlenima u AD Imleku za stambene potrebe u iznosu RSD 61.815 hiljada. Rokovi otplate su do 20
godina i zajmovi se otpladuju u jednakim mese&nim ratama i administrativnim zabranama na zarade
zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godi$nje. U 2005. godini
{zvreno je dugorogno rezervisanje za potencijalne troskove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti
ovih potrazivanja. Na dan 31.12.2013. godine rezervisanje iznosi RSD 33.399 hiljada, §to je prikazano
na poziciji Dugoroéna rezervisanja (Napomena 26).

- Zaposlenima u Koncernu Bambi ad za stambene potrebe u iznosu RSD 30.571 hiljada, sa rokovima
otplate do 40 godina, uz nominalnu kamatnu stopu koja se odreduje na osnovu zvani¢ne stope inflacije
u Srbiji.

Dugoroéni depoziti se odnose na:

Dugoroéni depozit AD Imleka kod Raiffeisenbank, Beograd u iznosu od RSD 21.407 hiljada, koji
predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila
radnicima Imleka 2005. godine i potetkom 2006. godine. Ovaj depozit je poloZen po IM EURIBOR +
0,2% godisnje kamatnoj stopi i dospece je povezano sa dospecem kredita obezbedenih radnicima.
Dugoroéni depozit Mlijekoprodukta kod Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u iznosu od RSD
22.928 hiljade, koji predstavlja depozit dat kao obezbedenje za kredit odobren za kupovinu Nature
Milk.

20  Zalihe

U hiljadama RSD B 31.12.2013. 31.12.2012.
Materijal 1.137.078 1.044.668
Rezervni delovi 384.619 338.348
Alat i inventar 52.961 47.277
Nedovriena proizvodnja 93.581 45.050
Gotovi proizvodi 1.245.661 803.457
Roba namenjena prodaji 117.727 170.256
Ispravka vrednosti zaliha (169.800) (127.428)
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Daii avansi povezanim licima 14.905 -
Dati avans Pink-u 248.443 257.558
Dati avansi 447.214 418.713
Ispravka vrednosti avansa {23.590) (9.474)
Stanje na dan 3.548.799 2.988.425

Povecanje zaliha gotovih proizvoda se odnosi na povecanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i maslaca i
mleka u prahu,

21  Stalna sredstva namenjena prodaji

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Nematerijalna ulaganja 252 133
Zemljiste 5.043 4.369
Gradevinski objekti 5.256 40.600
Oprema N 21.603 66.076
Stanje na dan 32.154 111.178

22 PotraZivanja

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Kupci u zemlji 6.550.930 5.530.873
Kupci — povezana lica u zemlji 16.344 57.052
Ispravka vrednosti (985.482) {794.103)
Neto kupcei u zemlji 5.581.792 4.793.822
Kupci u inostranstva 2.132.348 1.500.943
Kupci — povezana lica u inostranstvu 54.085 96.695
Ispravka vrednosti (314.270) (311.414)
Neto kupci u inostranstvu 1.872.163 1.286.224
Potrazivanja za premije 403.167 317.345
PotraZivanja za kamatu 6.466 7.120
Kratkorona potraZivanja od povezanih lica 391.967 226.967
Kratkoro¢na potraZivanja od proizvodata mleka 110.174 73.255
Ostala kratkoro¢na potraZivanja 128.348 174.440
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica {100.732) (68.222)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodata mleka (95.860) (48.531)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoroénih potraZivanja (45.939) (61.546)
Ostala kratkorocna potraZivanja 797.591 620.828
Stanje na dan 8.251.546 6.700.874
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23 Kratkorofni finansijski plasmani

U hiljadama RSD B 31.12.2013. 31.12.2012.
Tekuéa dospeda dug. potraZivanja od proizvodada mleka 223.100 161.884
Kratkoroéni zajmovi dati povezanim licima 1.842.624 1.822.815
Kratkoro¢ni zajmovi 343.926 -
Kratkoro&ni zajmovi dati proizvodacima mleka 219.402 289.246
Depozit u bankama 16.411 51.499
Ostali kratkoro¢ni plasmani ' 28.772 380.432
Ispravka vrednosti kratkorognih plasmana povezanim licima (390.930) (387.779)
Ispravka vrednosti tekuceg dospeca dug. potraZzivanja od proizvodata mleka (9.744) (10.556)
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvodacima mleka (166.341) (8.728)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoroénih plasmana - (459)
Stanje na dan 2.107.220 2.298.354

Tekuca dospeéa dugoroénih potraZivanja od proizvodaca mleka se odnose na potraZzivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013. godini.

Kratkoroéni zajmovi dati povezanim licima se odnose na zajmove date Knjaz MiloSu ad od strane AD
Imleka i Koncerna Bambi ad.

Kratkoroéni zajmovi se odnose na zajam dat [dea d.o.o. U 2013. godini Aneksom Ugovora o zajmu, Idea
d.o.0. se obavezuje da ¢e, zajam vratiti uplatom na radun matiénog drudtva, a ne valutiranim menicama.
To je uslovilo reklasifikaciju potraZivanja koje mati¢no druitvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od
EUR 3.000.000 sa pozicije Ostali kratkoro¢ni plasmani na poziciju Kratkoro&ni zajmovi.

Kratkoroéni zajmovi dati proizvodadima mleka su zajmovi dati za pripremu stoéne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i
mesednom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godi¥njom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na
dan isplate.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight depozit AD Imleka i Koncerna Bambi ad u iznosu od RSD
14.991 hiljade i depozit Mlekare Bitola kod Stopanske banke, kao obezbedenje za date garancije, u iznosu
RSD 1.420 hiljada.

Ostali kratkoro&ni finansijski plasmani u iznosu RSD 25.678 hiljada odnose se na plasmane koje je
Mljekara Sinj dala DrZavi Hrvatske, u skladu sa zakonom, radi dobijanja dozvole za uvoz mleka i mle€nih
proizvoda u Hrvatsku.

Zbog ka¥njenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potraZivanja od BD AGRO AD Dobanovei, izvriena
je ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 206.458 hiljada.
Navedeni iznos se odnosi na kratkoro&ni zajam u iznosu od RSD 165.304 hiljada, kamatu po istom u
iznosu od RSD 26.154 hiljada (Napomena 22) i avans u iznosu od RSD 15.000 hiljada (Napomena 20).
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24 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Tekuéi ratun u dinarima 963.395 691.103
Devizni ratun 163.252 174,593
lzdvojena novéana sredstva 2.975 20.009
Blagajna 1.092 1.593
Stanje na dan 1.130.714 887.298

Stanja na deviznim raunima se wglavnom odnose na evre, makedonske denare, bosanske konvertibilne
marke i hrvatske kune.

25  Kapital

U hiljadama RSD 31.12.2013, 31.12.2012,
Akcijski kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.672) (1.748)
Nerasporedena dobit 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije (306.014) (276.144)
Stanje na dan 13.931.130 12.460.067

Povecanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 200.643 hiljada je nastalo usled promene u obimu
konsolidovanja, odnosno ukljugivanja Mlekare a.d., Subotica u konsolidaciju.

Smanjenje akcijskog kapitala se najve¢im delom odnosi na poniitenje 703.440 sopstvenih akcija matiénog
druitva u iznosu od RSD 379.858 hiljada.

U toku godine dolazilo je do slede¢ih znadajnih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje pozicije nerasporedenc dobiti se najveéim delom odnosi na raspodelu dividende u iznosu od
RSD 522.517 hiljada. Druga smanjenja ove pozicije se odnose na razliku izmedu trZi¥ne i nominalne
vrednosti otkupljenih sopstvenih akciji u iznosu od RSD 1.949.091 hiljada. Prema Odluci Skupstine
akcionara, Mlekara Bitola je izvrSila raspodelu dobiti iz ranijih godina na rezerve i investiranje, §to je
uslovilo smanjenje nerasporedene dobiti u iznosu RSD 4.466 hiljade.

Povecanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekuceg dobitka u iznosu od
RSD 3.966.299 hiljada, promene u obimu konsolidovanja u iznosu RSD 242.966 hiljada.

Promene na pozicijarna nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzeée
ima u bankama i drugim preduzeé¢ima na fer vrednost na dan 31.12.2013. godine.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije AD Imleka, Mljekare ad, Banja Luka i Koncerna Bambi

ad, PoZarevac.
U 2013. godini AD Imlek je otkupio 687.766 akcija, od toga je ponisteno 244.687 akcija.
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U ukupnom kapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD 31.12,2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 4.346.939 4.726.796
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 56.706 51415
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.004 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.364) (1.748)
Nerasporedena dobit 5.103.520 4045415
Otkupljene sopstvene akcije (239.263) (247.727)
Stanje na dan 10.985.906 10.293.522

Razlika u iznosu od RSD 2.945.224 hiljada do ukupne vrednosti kapitala pripada manjinskim vlasnicima
Milekare Bitola koji udestvuju sa 25,4 % u iznosu od RSD 828.092 hiljada, Mljekare ad Banja Luka koji
udestvuju sa 16,25 % u iznosu od RSD -97.937 hiljada, Koncerna Bambi ad koji ucestvuju sa 34,04% u
iznosu od RSD 1.735.935 hiljada i Mlekare ad Subotica koji ucestvuju sa 17,52% u iznosu RSD 479.134
hiljade.

26  Dugorocna rezervisanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 34.371
Dugoroéna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 28.765 28.538
Ostalo 13.702 -
Stanje na dan 201.435 188.478

Dugoro&na rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na
potencijalne troskove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmova
zaposlenima AD Imleka (Napomena 19 Ostali dugoroéni finansijski plasmani)

Dugoro&na rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na
potencijalne trofkove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska mlekara preuzela prema
Gradskoj Direkciji za robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovoru o drZanju robnih rezervi u Zivom,
zakljuden 1993. godine. Ovim ugovorom Novosadska milekare je preuzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sad, koje je dala na koridéenje individualnim proizvodadima mleka radi obezbedenja
dovoljne koli¢ine mleka i mleénih proizvoda na trZistu Grada Novi Sad. U slucaju gubitka junice
Novosadska mlekara je duZna da nadoknadi izgubljenu junicu. Iz tog razloga, u 2011. godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Novosadske mlekare, je izvr§io dugorofna rezervisanja za potencijalne troSkove od
izgubljenih 1.600 junica.
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27  Dugoroine obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013, 31.12.2012.
Krediti u stranoj valuti 1.629.987 2.478.312
Krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom 3.634.647 1.414.549
Tekude dospece (Napomena 29) (2.124.681) {1.699.220)
Dugoroéno dospeée 3.139.953 2.193.641
Stanje na dan 3.139.953 2.193.641

Stuktura Kredita u stranoj valuti i Kredita u domacoj valuti sa deviznom klauzulom je data u sledecoj

tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeda 31.12,2013. 31.12.2012,
National Bank of Greece S.A. London 2013 - 632.964
Koper Bank Koper 2013 - 89.778
Banka Intesa AD Beograd 2014 515.889 511.732
Komercijalna banka AD Beograd 2014 573.210 568.592
Privredna banka AD Beograd 2016 252,705 334.225
Eurobank AD Beograd 2015 917.137 .
AIK banka AD Nis 2015 802.495 -
AD Imlek 3.061.436 2.137.291
Komercijalna banka AD Beograd 2016 573.211 -
Bambi AD 573.211 -
Komercijalna banka AD Budva 2015 50.156 78.182
Komercijalna banka AD Budva 2013 - 18.608
Imlek Boka 50.156 96.790
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 - 1.162
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 353
Prokredit banka a.d., Skopje 2015 1.192 1.868
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 76.544
Stopanska banka a.d., Skopje 2017 - 34.570
Eurostandard Banka Skopje 2015 2.068 3.753
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 93.397
Komercijalna banka Skopje 2016 156.559 -
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 34.745 -
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 30.699 -
Ostale banke 2013 - 683
IMB Milekara AD, Bitola 225.263 212.330
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2022 593.135 636.822
Nova banka ad BL 2019 502.396 565.407
Nova banka ad BL 2017 08.306 116.288
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2014 16.187 56.859
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2015 39.038 71.074
Nova banka ad BL 2018 105.506 :
Milijekoprodukt doo 1.354.568 1.446.450
Stanje na dan 5.264.634 3.892.861
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Dugoroéni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa varjabilnom kamatnom stopom EURIBOR + 5,5% do
6,8% i fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 5.45% do 9.0% kod sledecih banaka:

1.

Imlek Boka doo

Komercijalna banka ad Budva u septembru 2010. godine u iznosu od EUR 1.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 12 meseci .

IMB Mlekara AD, Bitola

Komercijalna banka ad Skoplje u oktobru 2013. godine u iznosu od MKD 90.000.000. Ovaj kredit je
odobren sa 30 meseci otplate.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od MKD 30.000.000. Ovaj kredit
je odobren na 5 godina.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od EUR 500.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina.

Milijekoprodukt doo

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.952.648. Ovaj
kredit je odobren za kupovinu 70% udela u Naturu Milk, na period od 10 godina. Obezbedenje ovog
kredita su nekretnine Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u septembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 7 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema u Vriocima.
Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2012, godine u iznosu od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 6 meseci. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema
u Vriocima.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 977.915. Ovaj
kredit je odobren na 3 godine, sa 2 meseca grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine
Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u junu 2013. godine i Republika Srpska Invest-Razvojna banka u iznosu
od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita
je oprema Mlijekoprodukta doo.

Dugoroéni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+ 3.7% do 6.9%, kod slede¢ih banaka:

1.

AD Imlek

Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vr3i revizija kredita. U 2012. godini
smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit je
odobren na 2 godine. Iznos od EUR 5.000.000 je povucen do decembra 2013. godine.

Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povuéen do 2009. godine, a ostatak je povucen u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6 godina
sa grejs periodom od 1 godine.

Eurobank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 8.000.000, u celosti povuéen u
2013. godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 3 meseca.

AIK Banke AD Ni§ u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 7.000.000, u celosti povugen u 2013.
godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 6 meseci. Za obezbedenje otplate kredita,
Drustvo je zalozilo 126.000 komada akcija (I reda 35.000 i Il reda 91.000) emitenta Koncern Bambi ad
u korist AIK banke AD Nis.

. Koncern Bambi ad, PoZarevac

Komercijalne banka ad Beograd u septembru 2013. godine u iznosu od EUR 5.000.000, u celosti
povuden u 2013. godini. Kredit je odobren na 33 mese¢ne rate i 9 meseci grejs perioda.
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28  Ostale dugorocne obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12,2013.
Obaveze po osnovu nabavke transpotine opreme 105.453 73.512
(Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 446.984 275.485
Obaveze po osnovu lizinga dugoroéno dospece 555.437 348.997
Druge dugoroéne obaveze 1.367.210 1.720.005
Stanje na dan 1.922.647 2.069.002

Druge dugorotne obaveze u iznosu od RSD 794.000 hiljada se odnose na obaveze AD Imleka i Koncerna
Bambi ad za izdate menice Pinku, po osnovu ugovora o zakupu vremena za oglasavanje, a koje dospevaju
na naplatu u periodu od 2011 do 2017. godine. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 573.210 hiljada su obaveze konvertovanja u kapital Mljekare

ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.o.0. Banja Luka.

29  Kratkoroéne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 48.885 75.933
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 351.603 379.682
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 400.488 455.615
Kratkoroéni kredit od povezanih lica 40.239 39.915
Kratkoro&ni kredit od banaka 9.653.021 8.296.298
Kratkoro¢ni deo dugoroénog kredita (napomena 27) 2.124.681 1.699.220
Kratkoro¢ni krediti 11.817.941 10.035.433
Stanje na dan 12.218.429 10.491.048
Stuktura Kredita od banaka je data u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeéa 31.12.2013. 31.12.2012.
Credit Agricole Srbija ad Jun 2014 515.890 1.137.183
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 1.433.026 1.421.479
Unicredit bank April 2014 1.044.390 1.035.974
Komercijalna banka Decembar 2014 687.853 682.310
Hypo banka - - 990.000
Vojvodjanska banka Januar 2015 573.211 568.591
Volks banka - 335.000
Eurobank EFG - - 614.079
Banca Intesa Jul 2014 229.284 -
AIK Banka Jul 2014 1.009.101 -
Raiffeisen banka Oktobar 2014 2.831.659

Piracus banka Decembar 2014 204.063
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31  Transakcije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Grupa obavlja transakcije sa povezanim licima. U toku
2013.12012. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Sredstva
Udeséa u kapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park u likvidaciji 6.870 7.098
Ispravka vrednosti (CEE Investment) {158.840) (158.840)
6.870 - 7.098
Dugorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 182.620 119.522
182.620 119.522
Dati avansi
Danube Foods d.o0.0., Beograd 14.905
14.905
Potrativanja od kupaca
Mlekara a.d. Suboiica - 41.373
Danube Foods d.o.o., Banja Luka 3.948 3.706
Danube Foods d.o.0., Beograd - 370
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 922 34
Knjaz Milos Montenegro doo, Kotor 50.041 96.643
Knjaz Milo$ doo, Banja Luka 96 96
Bambi Success 15.422 15.226
Ispravka vrednosti Danube Foods d.o.o., Banja Luka (3.683) (3.654)
Ispravka vrednosti Knjaz Milo§ doo, Banja Luka (96) {96)
Ispravka vrednosti Bambi Success (15.104) (14.820)
51.546 138.928
Kratkorocna ostala potraZivanja
Knjaz Milo¥ ad, Arandjelovac 390.697 225.684
Knjaz Milog Natura doo, Beograd 216 -
Knjaz Milos Montenegro doo, Kotor 1.054 1.283
[spravka vrednosti Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac (100.732) (68.222)
291.235 158.745
Kratkorocni finansijski plasmani
Knjaz Milos ad, Arandjelovac 1.790,955 1.776.523
Knjaz Milo$ Natura doo, Beograd 5.000 -
Danube Foods d.o.o. Banja Luka 46.669 46.292
Ispravka vrednosti Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac (390.930) (387.779)

1.451.694 1.435.036

Obaveze
Ostale dugorocne obaveze

Mlekara a.d. Subotica - 291.521
Danube Foods d.0.0, Banja Luka 573.210 568.592
573.210 860.113

Dobavijaci
Milekara a.d. Subotica - 138.127
DFG Management BVI 4,586 4.549
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Danube Foods d.o.0, Banja Luka - 128
Danube Foods d.0.0., Beograd 16.485 21.248
Knjaz Milo¥ ad, Arandjelovac 2.290 2.405
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd 431 447
23.792 166.904
Kratkorodne finansifske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 28.316 28.088
DFG Management BVI 344 341
Diandra Corp NV, Holandija 11.579 11.486
40.239 39.915
Ostale kratkorocne obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 35.763 33.153
35.763 33,153

Poslovni prihod

Prodaja proizveda povezanim licima

Milekara a.d., Subotica 116.260 60.288
Knjaz Milos a.d., Arandelovac 750 -
Knjaz Milo§ Montenegro d.o.o., Kotor 36 -
Koncern Bambi ad PoZarevac - 26.006

117.046 86.294

32  Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupa je ukljuéena u sudske tuzbe i postupke. Rukovodstvo smatra da
nema takvih potencijalnih obaveza za koje Grupa o¢ekuje da mogu imati materijalno zna€ajan uticaj na
finansijske izvestaje za period koji se zavr$ava 31. decembar 2013. godine.

Drustvo je zakljugilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo
Beograd (duznik) i AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom DruStvo garantuje za placanje svih
zajamd&enih obaveza duZnika po osnovu Ugovora ¢ prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 100.000
hiljada. Drustvo je zaklju€ilo i ugovor sa Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim s¢ definise pravo
Drustva da se svaka isplata po osnovu Ugovora o jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu
fakturisanja usluga od strane Nacionalne Logistike doo Beograd a po Ugovoru o logistiCkim uslugama.

33  Dogadaji nakon datuma bilansiranja

U januaru 2014. godine izvr$en je otkup sopstvenih akcija od 19.726 komada prema Odluci Nadzomog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.415 hiljada .

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoro¢noj revolving liniji, Vojvodanska banka AD Novi Sad
je produzila rok dospeca kredita do januara 2015. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoroénoj vienamenskoj revolving liniji, Societe Generale
banka je produzila rok dospeca kredita do 31. maja 2014. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o okvimo obnovljivom kratoroénom kreditu, Komercijalna
banka AD je produZila rok dospeca kredita do 18. decembra 2014. godine.
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Napomene uz konsolidovani finansijski izveltaj

U martu 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 17.463 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.279 hiljada.

U aprilu 2014. godine Knjaz Milo§ Natura doo Beograd je otplatila zajam u iznosu od RSD 5.000.000.
U aprilu 2014. godine Nadzormi odbor donosi Odluku o zakljuenju Aneksa ugovora o zajmu sa Knjaz
MiloZem ad Arandelovac kojom se produZava rok otplate preostalog zajma u iznosu od EUR 4.500.000 do

22. juna 2014. godine.

U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zakljugenju Aneksa ugovora o zajmu sa Idea doo
kojom se produZava rok dospec¢a zajma do 30. juna 2014. godine.

Beograd, 28.04.2014. f\'\\"‘\

it

Ljice odgovorno Za gsastay.lg'@. i

it PR

. T A e T

! Zakonsgfi'astuaéglk 7 iy
P,

50



Na osnovu ¢l. 50 stav 6 Zakona o trZidtu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br. 31/2011) i &l. 3
Pravilnika o sadr#ini, objavljivanja godisnjih, polugodisnjih I kvartalnih izvestaja javnih drustva

("SluZbeni glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

Objavljuje

KONSOLIDOVANI GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA
2013. GODINU

_.. L.OPSTIP

ODACI =~ = . ,
Akcionarsko drustvo Industrija mleka i mlecnih

-

' 4 Delatnost ($ifra 1 op1s)

1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva

I ==
| 1. Poslovno ime proizvoda Imlek
} Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela, i
! Sedidte | adresa Beograd |
: Matiéni broj 07042701
PIB B 100001636

2. Web site i e-mail adresa _ B www.imlek.rs ; imlek@imlek.rs
+ 3. Broj | datum reSenja o upisu u registar BD 820272005 od 04.04.2005 { Resenje o
Lprwredmh subjekata prevodjenju)

5. Prosedan broj zaposlenih

2.504

" 6. Deset najvecih akcionara matiénog preduzeca.
|

! Poslovno ime/prezime i ime

v _w

Uéesce u
Broj akcija na dan osnovnom

31.12.2013 :

kapitalu u % na
dan 31.12.2012
DANUBE FOODS GROUP BY - |l . ._6510545| 80,88
IMLEK - AD 443.079 . 5,50
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 120.456 | 1,50
ZVEZDARA - CER DOO BEOGRAD 68.018 0,84 i
BDD M&V INVESTMENTS AD 47.171 0,59 |
BANCA INTESA AD BEOGRAD 40.000 0,50 i
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 26.551 0,33
TRGQOVINA CER DQOQ 21.307 . 0,26
BANCA INTESA AD BEOGRAD 17.764 0,22
REPUBLICKI PIO FOND ZAPOSLENIH 16.545 0,21
' 7. vrednost usnovriog kapitala u hiljadama din na
13112 2013. 5.189.952

8. Podaci o zavisnim drustvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitcla, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovicka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, LijevCanski put bb, Laktasi,
BIH;

5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambi ad, Bure Bakovica bb,
Pozarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,
Holandija




' 8. Mljekara Sinj doo, Kukuzovac 1, Hrvatska
9. AD Mlekara Subotica, Tolminska 10,
Subotica, Srbija

9. Naziv, sediste i adresa revizorske kuce koja je
revidirala posledniji finansijski izvestaj

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Bulevar despota Stefana 12/1V, Beograd

akcijama drusta

10. Organizovann trziste na kojem se trguje '

Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omiadinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni odbor

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje

I Naknada, broj

Sadagnje zaposlenje | akcija koje

poseduje

Milica Rakovic -
predsednik
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Direktor za investicije
Danube-Foods

. Ne poseduje
akcije AD Imlek

Dragan Puriin - €lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Profesor
Ekonomskog
Fakulteta Beograd

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milan Kovadevié - ¢lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Penzioner

Poseduje 616
akcija AD Imlek

Milan Beko - €lan
Beograd

Diplomirani inZzenjer

Izvrsni direktor
"Luka Becgrad" AD

Ne poseduje
akcije AD IMLEK

Nenad Popovic¢- €lan
Beograd

2. Izvrsni odbor

Diplomirani pravnik

Advokat

Ne poseduje
akcije AD IMLEK

Naknada, broj

Izvréni direktor za

Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje Sadasnje zaposlenje } akcija koje
‘ ; poseduje
S'°b°ﬁ’§'d”5§§ﬁ?.i"‘° ) InZenjer | Generalni direktor ' Ne poseduje
pBeograd elektrotehnike i AD Imlek . akclje AD Imlek

AD Imlek

Milanka Mladenovié - {lan Diplomirani ) s | Ne poseduje
. finansijske poslove | o
Beograd ekonomista AD Imlek . akcije AD Imlek
- . - Izvréni direktor za .
Zlatko Brzi¢ - élan Diplomirani komerciialne poslove Ne poseduje
Hrvatska ekonomista ' : p . akcije AD Imlek

3. Pisani kodesks ponaSanja Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

III. PODACI O POSLOVANJIU DRUSTVA

1. Izveitaj Uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

Uprava Drustva je podnela Konsoclidovani gedidnii izvedtaj o realizaciji poslovne politike za 2013.




godinu zajedno sa IzveStajem o reviziji konsolidovanih finansijskih izveStaja za 2013. godinu
satinjenim od strane ovladéenog preduzeda za reviziju. U navedenom izvestaju sadrzani su svi
relevantni faktori od uticaja na poslovanje Drustva i iskazan finansijski rezultat u 2013. godini.
Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa usvejenom postovhom palitikom.

. 2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspednosti

Za period od 01.01. do 31.12. 2013 2012
Ukupni prihod {000 din) 41.162.152 32.501.188 °
I Ukupni rashod (000 din.) 36.564.769 29.434.017
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) ' 4.597.383 3.067.171
Neto dobitak (000 din.) 3.966.299 2.835.212
Prinos na ukupni kapital ROE (%) 33,00 24,62
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 12,17 9,24 E
Stepen zaduZenosti (%) _ 63,11 62,47
Likvidnost I stepena (%)} 6,15 5,51
Likvidnost II stepena (%) 65,25 64,13
Ekonomicnost {%) 117 114
Rentabilnost (%) 9,64 8,72
Neto obrtni kapital (300 din.) (2.804.100) (2.676.317)
Dobit po akciji (din.) 425 318

3. Promene bilansnih pozicija {za viSe od 10% u odnosu na prethodnu godinu)

obimu konsolidovanja, odnosno ukljugivanja u konsolidaciju Mlekare ad Subotica.
Pored ovog uticaja, doslo je do povecanja slededih pozicija: ‘

ostvarene prilikom kupovine Mlekare ad Subotica.

sira i maslaca i mleka u prahu.

Povedanje pozicije Dugoroéne obaveze se odnosi na nove dugorone kredite
refinansiranje kratkoroénih kredita.

Povedanje Kratkoro¢ne finansijske obaveze se odnosi na nove kredite banaka.

posledica obra¢unatih, a nefakturisanih troSkova za 2013. godinu,

U 2013. godini skoro sve pozicije bilansa stanja su promenjene za vise od 10% zbog promene u

Povecanje pozicije Zaliha se odnosi na povecanje zaliha gotovih proizvoda sterilizovanog mleka,

banaka za

Povecéanje pozicije Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i PVR je

Povelanje pozicije Goodwill je rezultat razlike izmedu fer vrednosti investicije | neto |movmei

| 4. Sopstvene akcije

Sopstvene akcije stefene su otkupom i odnose se na akcije AD Imleka, Koncerna

u 2013, godini, a 458.753 u 2012. godini.

Bambi ad i '

Mljekare ad, Banja Luka. Ukupan broj otkupljenih akcija na dan 31.12.2013. godini AD Imleka
iznos! 443.079 komada, Koncern Bambi ad 46.557 komada, a Mljekare ad Banja Luka 530.557
komada. U 2013. godini ponisteno je 703.440 akcija AD Imleka, od toga 244.687 akcija otkupljenih |

DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA

1 1. Opis ofekivanog razvoja drustva u narednom periodu

Planovi poslovanja za 2014. godinu predvidaju vecu prodaju u odnosu na 2013. godinu.
Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za prolzvodnju i
procesne opreme.,

pakovanje i '

. 2. Promena u poslovnim politikama drustva

Nije bilo promena u poslovnim politikama Drustva.

|
| 3. Glavni nzici i pretnje kojima je drustvo izloZeno




Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE :
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA ;

1. Bitni poslovni dogadaji kojl su se desili od dana bilansiranja

U januaru 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 19.726 komada prema Odluci
Nadzornog odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog
registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.415 hiljada . i
U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoroénoj revolving liniji, Vojvodanska banka AD Novi |
Sad je produZila rok dospeca kredita do januara 2015. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugaovora o kratoro€noj viSsenamenskoj revolving liniji, Societe
Generale banka je produZila rok dospeda kredita do 31. maja 2014, godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o okvirno obnovljivom kratoroénom kreditu, Komercijalna
banka AD je produZila rok dospeca kredita do 18. decembra 2014. godine.

U martu 2014, godine izvrsen je otkup sopstvenih akcija od 17.463 komada prema Odluci
Nadzornog odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog
registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.279 hiljada.

U aprilu 2014. godine Knjaz Milo$ Natura doo Beograd je otplatila zajam u iznosu od RSD
5.000.000.

U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zaklju¢enju Aneksa ugovora ¢ zajmu sa
Knjaz Milodem ad Arandelovac kojom se produZava rok otplate preostalog zajma u iznosu od EUR
4.500.000 do 22. juna 2014. godine.

U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donasi QOdiuku o zaklju€enju Aneksa ugovora ¢ zajmu sa Idea
doo kojom se produZava rok dospeda zajma do 30. juna 2014. godine.

2. Sluéarevi u kojima postoji neizvesnost naplate potrazivanja iskazanih kao naplativa ili mogucih
buduéih troskova kojl mogu znacajno uticati na finansysku poziciju drustva
Prema mi$ljenju rukovodstva Drudtva nema takvih sluéajeva.

3. Naplacena otpisana il ispravljena potraZivanja

Na dan 31.12.2013. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca, proizvodaca mleka i
ostala potrazivanja koji imaju dug preko 90 dana i potraZivanja sa kra¢im rokom dospeca koja su
prema proceni Uprave sporna.

4. Sudski sporevi 1zgubljeni nakon isteka posievne godine
Nakon isteka poslovne godine Drustvo nije imalo izgubljene sudske sporove koji su maten]alno
znacajni.

5. Ostale hithe promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni
Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz prospekta

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

- 1. Kupovina/prodaja proizvoda / usluga od povezanih lica

U 2013. godini preduzeéa su obavljala medusobni promet prmzvoda iz svojih asortimana. |
Preduzeda su ujedno obavljala usluge prerade proizvoda jedni za druge.

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

1. Ulaganja u istrazivanje i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije 1 udske resurse

U 2013. godini Drustvo nije izvriilo znacajna ulaganja u oblasti istraZivanja i razveja. . ...

Beograd, 25.04.2014.
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AD “Imiek® - Akcionarsko dnustvo industriia miska | miednit proizvada tel: +381 11 2076 500
Beograd - 11213 Padinska Skela, Industrijsko naselie bb, Srbija +381 113772473
PiB: 100001638, Matiéni broj: 07042701 fax: +381 11 3714 515

AKIHOHAPCKO [PYIITBO
MHIYCTPHIA MIEKA ¥ MIEYHHX IPOH3BO]

Al “AMAEK”

bp. ;
29 04, 201 .2 re
BEOTPAJ - TAJHHEK Y CKENA

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANOG
GODISNJEG IZVESTAJA

(81.50 st. 2 tacka 3 Zakona o trzistu kapitala)

U vezi sa Konsolidovanim godignjim finansijskim izveStajem za 2013. godinu, izjavijujemo
sledede:

1) da su konsolidovani finansijski izvestaji za 2013. godinu sastavljeni u skladu sa
Zakonom o radunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srhiji,
2) da prema nasem najboljem saznanju, konsolidovani finansijski izvestaji za 2013. godinu

daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovaniju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

e
Beograd, 28.04.2014. ib ,
Lice odgov l!ftavljanje

Makevija Tomi¢
(Specijalista za racunovodstvo | poseska pitanja)
o B \\_\
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AD “Imiek” - Akcionarsko dnitvo Industrija rmieka | rieCnih proizveda tel: +381 11 2076 500
Beograd - 11213 Padinska Skela, Industrijisko naselie bb, Srbija +381 11 3772 473
PIB: 100001636, Maticni broj: 07042701 fax: +387 11 3714 515
AKUKOHAPCKO APYIITBO
#HRYCTPHIA MIEKA Y MIEYHHX l'lPO’HaBOII,A
A TRMAEIS

(550
T 204 ror

BEOTPAJ- NAAMHCKRA dlumn

Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije
Omladinskih brigada br.1, Beograd

Predmet: Obavestenje

U skladu sa &anom 51. stav 1 Zakona o trZi§tu kapitala, obavestavamo Vas da do
isteka roka za objavu Konsoclidovanog godiSnjeg izvestaja javnog drustva, Skupstina
akcionara AD Imlek nije usvojila Konsolidovani finansijski izveStaj za 2013. godinu.

Nadzorni odbor AD Imlek je usvojio Konsolidovani finansijski izve$taj za 2013. godinu.
Konsolidovani finansijski izvestaj za 2013. godinu i lzvestaj revizije o konsolidovanom
finansijskom izve8aju za 2013. godinu ¢e biti predmet usvajanja na redovnoj Skupétini
AD Imlek.

Beograd, 28.04.2014. godine




